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SENHORES ACIONISTAS,

A Administragdo da Companhia de Geragao Térmica de Energia Elétrica— CGTEE, em conformidade com as disposi¢des legais
e estatutrias, submete a apreciagcdo dos Senhores Acionistas o Relatério de Gestédo e as Demonstragdes Contébeis referentes
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2007, acompanhadas dos pareceres dos Auditores Internos, Auditores
Independentes, Conselho Fiscal e manifestagéo do Conselho de Administragao.

RESPONSABILIDADES INSTITUCIONAIS

Em 2007 verificamos uma acentuada aceleragéo do crescimento da economia brasileira. A taxa de investimento no setor produtivo
apresentou saldo positivo e o Produto Interno superou a média de crescimento do ano anterior. A demanda interna ganhou novo
impulso, favorecida pela diminuigao do desemprego, pela expanséo de crédito e o aumento na renda do trabalhador. Apesar das taxas
de juros ainda estarem com valores elevados, o Pais mantém sua economia estavel frente as crises dos mercados internacionais,
demonstrando sua estabilidade e otimismo para ano de 2008.

A Regido Sul caracteriza-se como uma area de elevada capacidade instalada de geragéo e transmissao de energia, inserida no
Sistema Interligado Nacional, além de desempenhar um papel de exportadora para as demais regides integrantes desse sistema.
Aregido caracteriza-se também como pdlo de desenvolvimento industrial com elevado potencial de consumo. O Sistema Elétrico
Sul convive com pontos de “estrangulamentos” nos principais sistemas de transmisséo, os quais necessitam de melhorias
e expansédo para o intercambio de grandes blocos de energia. A expansao da geracdo contempla a utilizacdo de geracéo
térmica, contribuindo para a diversificacdo na Matriz Energética, em virtude das elevadas reservas carboniferas existentes. As
obras de expanséo, além de atender as necessidades energéticas da regido e sistemas interconectados, representam também
significativo potencial para o desenvolvimento regional sustentavel, melhorando a qualidade de vida da populagao.

ESTRATEGIA DE ATUAGAO

O desenvolvimento econdmico da empresa depende da sua capacidade de realizar seus investimentos programados, da
sua visdo estratégica, do planejamento de suas agdes e de seus colaboradores. As rapidas mudangas no cenario nacional e
internacional vém exigindo das organizagdes uma postura proativa, sistémica e inovativa, ndo s6 para agregar valor econémico,
mas também visando a incorporagéo de praticas sociais combinadas com a preservagéo e qualidade do ecossistema. Dentro
desse enfoque, a CGTEE vem desenvolvendo modelo gestdo voltado para a construgdo de um futuro sustentavel, baseado
na busca de uma performance de qualidade superior, tanto no aprofundamento das relagdes com seus stakeholders, como
melhorias e inovagdes em seus sistemas, processos, competéncias e produto.

Neste sentido, a CGTEE tem adotado um conjunto de medidas para garantir sua sustentabilidade e cumprir seus objetivos
estratégicos e obrigacdes com a sociedade. Tais a¢cdes vao desde a realizagao de investimentos economicamente viaveis e
que possam garantir a expanséo da empresa com responsabilidade sécioambiental, até as acdes que visem a reducdo dos
valores do seu custeio e a economicidade.

Em relacéo ao exercicio de 2007, destacamos a seguir os seguintes objetivos estratégicos que foram almejados.

- O Planejamento Estratégico é entendido como um processo continuo de aprendizagem e transformagao organizacional, em
funcéo disso, deve ser permanentemente acompanhado, avaliado e revisado para fazer frente as constantes variagdes do
ambiente. Nessa perspectiva, atualizamos nossa miss&o, visdo, valores, macro orientagdes e diretrizes estratégicas.

- Anova unidade geradora a carvao mineral com poténcia de 350 MW esta sendo instalada junto a Usina Termelétrica Presidente
Médici — Candiota Il, com investimento total estimado em mais de R$ 1 bilhdo. O empreendimento esta incluido no Programa de
Aceleracéo do Crescimento — PAC, do Governo Federal, cuja energia foi integralmente comercializada no 1° leildo de energia
proveniente de novos empreendimentos, realizado em 16 de dezembro de 2005, segundo as regras do Novo Modelo Institucional
do Setor Elétrico Brasileiro. A comercializagao ocorreu pelo prazo de 15 anos, a contar de 01/01/2010.

Durante o exercicio 2007 foram intensificadas as atividades de projeto de engenharia, que possibilitaram o inicio das atividades
construtivas no més de maio, permitindo que a partir de entdo, fossem realizadas as terraplanagens gerais do terreno,
drenagens, arruamentos e as escavagdes das fundagdes da chaminé, casa de maquinas e caldeira.

PRODUGAO DE ENERGIA ELETRICA

O Parque Gerador da Companhia de Geragdo Térmica de Energia Elétrica - CGTEE é composto pela Usina Termelétrica
Presidente Médici (Candiota Il), Usina Termelétrica de Sdo Jerénimo e Nova Usina Termelétrica de Porto Alegre - NUTEPA,
totalizando 490 MW de poténcia instalada. A fonte de combustivel predominante é o carvdo mineral.

A geragao total de energia elétrica em 2007 foi de 1.250,505 GWh, sendo 1.199,113 GWh correspondentes a Usina Termelétrica
Presidente Médici e 51,392 GWh correspondentes a Usina Termelétrica de Sao Jerdnimo.

A Disponibilidade Geral atingiu o indice de 41,881% na UPME, 61,336% na DTPJ e 100% na NUTEPA. Na CGTEE, o indice de
Disponibilidade Geral foi de 45,52%.

A CGTEE, ao longo do ano de 2007, exportou energia para o Uruguai e Argentina através das Usinas Presidente Médici e Sdo
Jerdnimo, cujo montante liquido total foi de 88.597,17 MWh e geragéo bruta total de 104.594,40 MWh.

INFORMAGOES FINANCEIRAS
Gestao Orgamentaria
Os orgamentos de custeio e de investimento para o ano de 2007 foram aprovados, respectivamente, pelo Decreto n.° 5.939, de

19 de outubro de 2006, e pela Lein.° 11.451, de 07 de fevereiro de 2007, sendo o custeio revisado pelo Decreto n°. 6.277, de 28 de
novembro de 2007. Os desembolsos da CGTEE ficaram dentro dos tetos orgamentarios aprovados.

Gestao Financeira

O Patriménio Liquido da CGTEE, ao final do exercicio de 2007, atingiu o montante de R$ 642,2 milhdes, enquanto que em 2006
havia sido apurado um valor de R$ 711,4 milhdes.

A Companhia, no Exercicio de 2007, registrou um prejuizo na ordem de R$ 69,1 milhdes, ocasionado pela descontratagéo de venda de
energia mantidos com a AES, RGE e CEEE em 50% (40% em 2006) e redug&o de tarifa dos contratos mantidos com a AES-SUL e RGE
(estorno PASEP e COFINS Regime N&o-Cumulativo recebido em 2005 e 2006). Estas duas situacdes ocasionaram uma diminuigdo na
receita operacional bruta em R$ 29,8 milhdes.

As receitas financeiras da Companhia foram impactadas, em relagao a 2006, pela redugéo do montante disponivel aplicado, onde
foram investidos R$ 163 milhdes na Fase C, e pela redugéo dos rendimentos das aplicagées resultante da diminuigdo da Taxa de
Juros Basica (SELIC), resultando um rendimento menor de R$ 25,5 milhdes em relagdo ao mesmo periodo de 2006.

Os custos de produgéo tiveram um incremento em fungdo do aumento dos custos com compra de energia no ambito da CCEE e
dos servigos de transmissdo de energia em R$ 13,2 milhes em comparagéo com 2006. Apesar das agdes adotadas de redugéo
de despesas, ainda em 2007 ocorreu o incremento do custo de material e servigos na ordem de R$ 12,3 milhdes.

As despesas operacionais tiveram uma reducdo de R$ 2,0 milhdes, e os impostos sobre a receita uma redugdo de
R$ 4,0 milhdes, resultante da mudanga do Regime de apuragéo do PASEP e COFINS em fungéo da Lei 11.196/2005.
Os contratos de suprimento firmados pela CGTEE com a AES-Sul e com a RGE tiveram as tarifas de energia e demanda
reajustadas pela Resolucdo n° 318 da ANEEL, de 18/04/2006, com vigéncia de 19/04/2006 até 18/04/2007, e, a partir desta
data, a Resolugdo n° 448 da ANEEL, de 17/04/2007, homologou as tarifas com vigéncia prevista até 18/04/2008. Da mesma
forma, o contrato mantido com a CEEE foi reajustado pela Resolugdo n® 379 da ANEEL, de 17/10/2006, com vigéncia de
25/10/2006 até 24/10/2007, e, a partir desta data, a Resolugédo n° 554 da ANEEL, de 23/10/2007, homologou as tarifas deste
contrato, com vigéncia prevista até 24/10/2008. Estes contratos estabelecem a descontratagdo em percentual de 10% ao ano,
a partir de 2003.

Os ativos financeiros de curto prazo, no final de 2007, equivaliam a 2,46 vezes os compromissos de mesma natureza, o que
demonstra a liquidez financeira da Companhia.

A capacidade de geracéo interna de recursos decorrente das atividades operacionais da Companhia, que é exclusivamente a
producéo de energia elétrica a partir da termeletricidade, medida através do EBITDA (Earning Before Imcome Tax, Depreciation
and Amortization), atingiu R$ 10,6 milhdes negativos no exercicio de 2007.

MODERNIZAGAO DA EMPRESA

Implantacao de Praticas de Governanca Corporativa

Visando propiciar condigbes para modernizacdo da empresa com base na ética, transparéncia da informacéo,
responsabilidade sécioambiental e valorizacédo dos direitos humanos, a CGTEE, alinhada as diretrizes da Eletrobras, iniciou
em 2007 um processo de implantacdo de praticas de governanga corporativa, cujas premissas sdo a transparéncia,
prestagdo de contas (accountability), sustentabilidade, responsabilidade sécio-ambiental e equidade.

Neste sentido, destacam-se as principais agdes desenvolvidas:

Implantagio do Sistema de Gestao da Etica

A implementagdo do Sistema de Gestdo da Etica (em conformidade com o Decreto 6.029/07) tem por finalidade orientar e
aconselhar os profissionais sobre ética no tratamento com as pessoas e com o patriménio publico. Compete-lhe também funcionar
como projecdo da Comissao de Etica Publica, supervisionando a observancia do Cédigo de Conduta da Administragdo Federal.
Criagdo da Ouvidoria Geral

A Ouvidoria Geral da CGTEE tem a finalidade de estabelecer um canal permanente de comunicagao rapido e eficiente entre
a diregdo da empresa e o publico interno e externo, colaborando para o alcance da eficiéncia na prestacdo dos servigos, da
transparéncia, da ética no planejamento e na exceléncia da gestdo administrativa.

Implantacao do Portal da Transparéncia

Ainda no ano de 2007 iniciamos a implementagao do Portal da Transparéncia, em atendimento a Portaria Interministerial N°140, de
16.03.2006, que disciplina a divulgagéo de dados e informagdes pelos érgéos e entidades da Administragéo Publica Federal por meio
de rede mundial de computadores (internet) e da outras providéncias. O objetivo é disponibilizar informagdes no site da empresa
sobre: execugao orgamentdria e financeira, licitagdes, contratagdes, convénios, instrumentos congéneres, didrias e passagens.

BALANGO SOCIAL

COMPANHIA DE GERACAO TERMICA DE ENERGIA ELETRICA
INFORMAGOES DE NATUREZA SOCIAL E AMBIENTAL
Em 2007: Em 2006: 81.946
20,990
46795
(69,149

Geracao e distribuicdo de riqueza
Distribuicdo do Valor Adicionado
Governo
Empregados
Acionista
Financiamentos 1.221 1.566
A Demonstracdo do Valor Adicionado - DVA _esta apresentada na integra no conjunto das Demonstracdes Contabeis
Recursos Humanos

Remuneracao 2007 2006
31.166 30.509
30.492 29.743
674
0.0
2007
% sobre RM % sobre RL
40.6
Alimentacao 2.785 8.9% 1.2% 3.227 10.6% 1.2%
Transporte 1.17 3.8% 0.59 96! 3.29 0.4%
Previdéncia priv: 3.64. 11.7% 6% 4.217 13.8% 1.6%
|Saude 1.167 3.7 5% 045 3.4 0.4%
ran medicin. rabalho 1.210 3.9 59 437 7 0.5%
Educagdo 77 0.2 0 56 0.2 0.0%
|Cultura 57 0.2 0 - 0.0 0.0%
itaca nvolvimento profissional 316 1.0 1 196 0.6% 0.1%
rech xilio crech 129 0.4 1 141 0.5% 0.1%
Participacdo nos lucr ltados - 0.0 0! 5.456 17.9% 21%
Total 8 4.9 0 914 95.5% )
Nﬂi.e&mn@gasmm_ﬁnauummmo 539
IN° de admissoes 6 18
IN° de demissoes 9 19
° iari cicio 107 12
N° de empregados portadores de necessidades
no final Xercicio = =
N° de prestadores de servigos terceirizados no
final do exercicio 659 714
N° de empregados por sexo:
- Masculino 447 447
- Feminino 92 95
N° de empregados por faixa etaria:
gngr§§ de 18 anos - -
- De 18 a 35 anos 79 1
- De 36 a 60 anos 451 453
- Acima de 60 anos 9
N° de empregados por nivel de escolaridade:
- Analfabetos = =
- Com ensino fundamental 180 194
- Com ensino médio 128 133
- Com ensino técnico 88 8
- Com ensin rior 142 125
- Pés-graduados 1 1
Percentual de ocupantes de cargos de chefia,
por sexo:
- Masculino 42.0% 82 O°
- Feminino 0.0%

Contingéncias e passivos trabalhistas
N° de processos trabalhistas movidos contra

m@m 40 27
N° trabalhistas jul nt 20 22
N° de processos trabalhistas julga os

improcedentes 21 31
Valor total de indenizagdes e multas pagas por d
determinacéo da justica

Relacionamento com a comunidade
Totais dos investimentos em:
Educacao 928 -0.5% 0.2 1.145 0.39 0%
Cultura - 0.0% 0.0 189 4,19 1%
Saulde e saneamento 172 -0.2% 0.1 550 1.9% 2%
Esporte e lazer - 0.0% 0 295 6 1%
Alimentacéo - 09 0 - 0 0%
Geracédo de trabalho e renda 246 -0.2' 0 369 52 1%
Total dos Investimentos 1.346 -0.9 0.3 H 27.9% 5%
Tributos (excluidos encargos sociais) 6.614 oS c bl AT 1
. . y -10,4% 3.2% 13.629 294,2% 5,1%
Total - Relacionamento com a comunidade 7.27

2006
% sobre RO

Interagdo com o Meio Ambiente

% sobre RO

Investimentos e gastos com manutengao nos
processos operacionais
para a melhoria do meio ambiente 315 -0.5% 0.1% 1.997 40.6% 0.8
Investimentos e gastos com a preservagéo e/ou
lrecuperacéo de ambientes degradados - 0.0% 0.0% 5 0.1% 0.0%
Investlmentos e gastos com a educagao
l ntal mpr
Imini nfi - 0.0% 0.0% - 0.0% 0.0%
Invesnmentos e gastos com educacao
lambiental para a comunidade - 0.0% 0.0% - 0.0% 0.0%
mmmmmmmﬂmmmbﬁmﬁ 10.657 -15.4% 4.7% = 0.0% 0.0%
Quantidade de processos ambientais,
administrativos e judiciais movidos
Valor das multas e das indenizagdes relativas a
matéria ambiental - 0.0% 0.0%
- 0.0% 0.0%
rmin: m|n| rativ icialmen
Passiv. ntin mbientai - | 0.0% | 0.0% - I 0.0% I
Total da In m i 10972 | -15.9% [ 4.8% 2.002 | 43.2% [ 0.8%

| Total da Interacdo com o meio ambiente

Quanto ao estabelecimento de “metas anuais”
para minimizar residuos, o consumo em geral|(X) ndo possui metas  ()cumpre de 51a75% |(X) ndo possui metas () cumpre de 51 a 75%
na producao/operag:ao e aumentar a eficacia na|( ) cumpre de 0 a 50% () cumpre de 76 a 100% |( ) cumpre de 0 a 50% () cumpre de 76 a 100%

I
Informagoes relevantes quanto ao exercmo

da cidadania empresarial

Numero total de acidentes de trabalho 34 20

Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos [( ) direcao () direcao e |[(X)todos(as) ( )direcao |[( )direcdo e |[(X) todos(as)
la_empresa foram definidos por: rénci g_)?mm@ rénci ﬂDL%Q@.dDi(iEL

Os pradroes de seguranca e salubridade no () direcao e E ) todos(as) ( )todos(as) ( ) dlre(;.ao e E ) todos(as) (X) todos(as) +

ambiente de trabalho foram definidos por: rénci mj m| i

Quanto a liberdade sindical, ao direito de 5 ) nao se ( )segueas | (X) mcentlva e ) nao se ( ) segue as [(X)incentiva e

negociacgao coletiva e a representagao interna |envolve normas da OIT| segue a OIT envolve normas da OIT |segue a OIT

dos(as) trabalhadores(as). a empresa:

A previdéncia privada contempla: ()direcao  [( ) direcao e |[(X) todos(as) ()direcao [( ) direcdoe |[(X) todos(as)

geréncias m, geréncias empregados(as) |
A participacao dos lucros ou resultados () direcao () direcao

contempla: () diregao e geréncias () diregéo e geréncias

( X) todos(as) empregados(as X) todos(as) empregados(as
(X) ndo sao considerados X) nao sao considerados

() sé@o sugeridos () séo sugeridos

Na selecao dos fornecedores, os mesmos
padrdes éticos e de responsabilidade social e

ambiental adotados pela empresa: () s&o exigidos () s&o exigidos
(") nao se envolve () nao se envolve

(X) apoia
organiza e incentiva

(X) apoia
organiza e incentiva

Quanto a participagdo de empregados(as) em
programas de trabalho voluntario. a empresa:
Outras informacoes

228.300
(69.384)

Resultado Operacional (RO)

CONSIDERAGOES FINAIS

O novo modelo regulatério do setor elétrico busca a retomada dos investimentos com parcerias publicas-privadas para atender a necessidade
de expansdo da demanda de energia elétrica, sob as condigdes de modicidade tarifaria, universalizagéo de energia, competitividade e
transparéncia nos leildes de energia em ambiente de contratagao regulado e livre, incentivando as fontes alternativas de energia.

Esse quadro de crescente expansado da geragéo, acompanhada de uma matriz energética favoravel, abre espago para a elevagao da
capacidade instalada e a insergéo de novas fontes energéticas alternativas, alinhadas as caracteristicas regionais do Parque Elétrico.

Neste contexto, toda a empresa encontra-se mobilizada na construgcdo da Fase C da Usina Termelétrica Presidente Médici com uma poténcia
a ser instalada de 350 MW. Este empreendimento esta incluido no Programa de Aceleracéo do Crescimento — PAC, do Governo Federal, e
teve a integralidade da energia comercializada no 1° leildo de energia proveniente de novos empreendimentos, realizado em 16 de dezembro
de 2005, segundo as regras do Novo Modelo Institucional do Setor Elétrico Brasileiro.

Apesar da empresa ter registrado prejuizo financeiro no ano de 2007, ocasionado pela descontratagdo dos contratos iniciais de venda
de energia e redugao de tarifa dos contratos mantidos com a AES-SUL e RGE, bem como a elevagéo dos custos de produgéo e redugdo
da rentabilidade proveniente das aplicagbes financeiras, compreendemos que a CGTEE caminha seguramente para sua consolidagéo
como “bracgo” térmico da ELETROBRAS. Afirmamos isto baseados nos projetos que a empresa ora desenvolve para o futuro, bem
como nas agdes presentes empreendidas para mitigar os efeitos do prejuizo supracitado. Neste sentido, destacamos também o esforgo
realizado pela empresa na redugao de despesas com Passagens Aéreas (-41%), Hospedagens (-19%), Consultorias (-31%) e Publicidade
e Propaganda (-75%), o que acarretou numa redugédo nas despesas de Servigos de Terceiros na ordem de 4,81%.

O tema ambiental continuara sendo nossa prioridade em 2008. Atender os condicionantes das Licengas de Operagéo e Instalagdo emitidas pelo
IBAMA e outros 6rgéos de controle ambiental mobilizardo todos os setores da empresa, na busca constante pela exceléncia no trato com o meio
ambiente, a partir de uma visdo de geragéo de energia imbuida de responsabilidade socioambiental.

Por fim, o aprimoramento dos controles internos, a adequagédo dos procedimentos nos mais diferentes setores, a formagao e qualificagdo do nosso
corpo funcional, constituem-se numa exigéncia para alcangarmos o patamar compativel com os desafios postos a empresa,

Sendo assim, entendemos que a CGTEE, apesar de todas as dificuldades, avancou na delimitagdo de sua identidade, afirmando-se e
viabilizando-se como empresa publica federal de geracéo térmica de energia elétrica.

Porto Alegre, 15 de margo de 2008
SERENO CHAISE
Diretor Presidente

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006

(Em milhares de reais)

ATIVO 2007 2006
CIRCULANTE
Disponibilidades 2.006 1.876
Aplicagdes no mercado aberto 81.056 232.048
Aplicagdes no mercado aberto vinculadas 15.000 -
Concessionarias 16.839 22.865
(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (776) (390)
Impostos a recuperar 29.209 33.714
Aquisi¢do de combustivel a recuperar - CCC e CDE 9.951 9.357
Almoxarifado 28.565 18.579
Despesas pagas antecipadamente 1.965 2.226
Outros créditos 970 836
Total do circulante 184.785 321.111
Realizavel a longo prazo:
Concessionarias 732 3.611
Impostos a recuperar 5.217 5.124
Depésitos judiciais 5.264 5.011
Total do realizavel a longo prazo 11.213 13.746
Imobilizado
Em servigo - liquido 309.756 338.381
Em curso 176.578 75.642
Total do imobilizado 486.334 414.023
Ativos intangiveis
Em servico - liquido 5.398 3.926
Em curso 36.045 21.102
Total dos ativos intangiveis 41.443 25.028
TOTAL DO ATIVO 723.775 773.908

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2007 006
CIRCULANTE
Fornecedores 51.094 22.885
Folha de pagamento 3.489 3.078
Tributos e contribui¢cdes sociais 6.539 7.683
Participagdes nos lucros - 4.590
Encargos do consumidor a recolher 1.272 1.409
Obrigagbes estimadas 2.884 2.571
Provis&o para aposentadoria incentivada 1.601 2.116
Provis&o para contingéncias 4.504 2.630
Provisdo para pesquisa e desenvolvimento 2.717 2.792
Outras obrigag6es 888 2.328
Total do circulante 74.988 52.082
NAO CIRCULANTE
Provisdo para aposentadoria incentivada 2.334 3.489
Provis&o para contribuig&o ao fundo de pensé&o 4.245 .98
Total do exigivel a longo prazo 6.579 10.469
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 868.721 868.721
AgOes proprias em tesouraria 91) 191)
Reservas de capital 4.436

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

(230.858) (161 709)
642.208 711.357

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 723.775 773.908

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido (prejuizo) por lote de mil agoes)

Eletrobras ‘?

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

Ministério de
Minas e Energia

S

UM PAIiS DE TODOS
GOVERNO FEDERAL

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006

(Em milhares de reais)

2007 2006
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 2007 2006

Suprimento de energia elétrica 140.487 170.365 = I

Outras receitas operacionais 14 13 ORIGENS DE RECURSOS
Total da receita operacional bruta 140.501 170.378 Recursos originados das operagdes (conforme abaixo) - 45717
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL De tercei

Encargos do consumidor ) 54.708% }5.878% € lerceiros

Impostos e contribuigbes sobre a receita 4671 7.572 Redugao do ativo realizavel a longo prazo 2.879 94
Total das dedugdes da receita operacional (9.379) (13.450) Total das origens 2879 25811
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 131.122 156.928 9 - -
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA APLICACOES DE RECURSOS

Energia elétrica comprada para revenda (54.170 (42.372 . ~ )

Encargo de uso do sistema de transmiss3o e distribuigao 6.893 5.396 Recursos aplicados nas operagdes (conforme abaixo) 23.276 -
Total do custo com energia elétrica (61.063 (47.768 Aumento do ativo realizavel a longo prazo 346 -
CUSTO DE OPERAGAO isica i i

Pessoal (36.636 (35.341 AqU|S|<;~ao de ben§ do |nlwctbll|zado 136.702 64.760

Entidade dg previdéncia privada ltad (2.692 (2.16432’3 Reducao do passivo exigivel a longo prazo 1.787 2.073

rograma de participagdo nos resultados - 5. P

Material (13.752 ?9.306 Total das aplicagbes 162.111 66.833

Matéria-prima e insumos para produgao de energia elétrica (101.627 (111.841 ~ .

g) Recuperagéo de despesas - subvengdo combustiveis 97.178 107.518 REDUGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (159.232) (21.022)

Dervig:o_s de terceiros Eggégg %‘2‘163218

epreciagoes . g A i .
Ou?ros CL?StOS 520 10,228 VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO:
Total do custo de operagéo (129.359 (116.980) Ativo circulant
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO (59.300) (7.820) ocreulante:
DESPESAS ADMINISTRATIVAS No fim do exercicio 184.785 321.111
Bespesas gerais e administrativas tad (29.442) (31 ;13‘2‘2 No inicio do exercicio 321.111 336.204
rograma de participacdo nos resultados - L
Total das despesas administrativas [29.442) 3 .470§ Diminuigao (136.326) (15.093)
RESULTADO DO SERVIGO (88.742) (39290)  Passivocirculante:
sECEITAfS (DESPESAS) FINANCEIRAS No fim do exercicio 74.988 52.082
eceitas financeiras . .

Renda de aplicagdes financeiras 17.221 38.528 No inicio do exercicio 52.082 46.153

Juros e multas 3.560 7.911 Aumento 22.906 5.929

Outras receitas financeiras 91 B ’

Total das receitas financeiras 20.872 46.439 REDUGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (159.232) (21.022)
Despesas financeiras ) L )

Sﬁ?rta”é’3§§,§’£;§}?ﬁ;‘,§‘£ﬁgf movimentagdo financeira - CPMF ) (1:608)  DEMONSTRAGOES DOS RECURSOS ORIGINADOS DAS
Total das despesas financeiras (1.514) (2.515) (APLICADOS NAS) OPERACOES
RESULTADO OPERACIONAL (69.384) 4634 Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (69.149) 1.216

RESULTADO NAO OPERACIONAL - LIQUIDO 235 (837) Atualizagdo monetaria e encargos do ativo realizavel a longo prazo - (837)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA iacs izaca
CONTRIBUICAO SOCIAL (69.149) 3797 ge‘)trecd'agat‘,’ N _am‘:)r_szaza"b o 47'?23 47.649

Contribuicéo social sobre o lucro liquido - CSLL - (703 us 9 N © ativo Imobllizado ) a!xa © . §

Imposto de renda - IR o (1.878 Proviséo para aposentadoria incentivada 632 1.030
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO (69.149) 1.216 Revers&o da provisdo para contribuigdo fundo de penséo (2.735) (3.341)
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO POR LOTE DE MILAGOES Total originado das (aplicado nas) operagdes (23.276) 45.717
DO CAPITAL SOCIAL (0,061) 0,001
As not: xplicativ: 5 rte intearant monstracd ntabeis. As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006
(Em milhares de reais)
Capital Acbes em Reservas de Prejuizos
social tesouraria capital acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 868.721 (91) 4.436 (161.571) 711.495
Lucro liquido do exercicio - - - 1.216 1.216
Ajustes de exercicios anteriores - - - (1.354) (1.354)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 868.721 (91) 4.436 (161.709) 711.357
Prejuzo do exercicio - - - (69.149) (69.149)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 868.721 (91) 4.436 (230.858) 642.208
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGOES SUPLEMENTARES DEMONSTRAGOES SUPLEMENTARES
DEMONSTRAGCOES DO VALOR ADICIONADO DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
2007 2006 2007 2006
RECEITA BRUTA E OUTRAS RECEITAS AT'C"DAEI),ES_dOP(ER'_A?'O)";A'S » €0.149) >
: o aldtr ucro liquido (prejuizo) do exercicio k ’
Suprl_mento~ de energla eIletrlca 140.487 170.365 Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa
Receitas n&o operacionais 274 115 Atualizagido monetaria e encargos do realizavel a longo prazo - (837)
140.761 170.480 Depreciacdo e amortizagéo 47.646 47.649
Provis&o créditos de liquidag&o duvidosa 386 390
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (INCLUI ICMS E IPI) Custo do ativo imobilizado baixado | 330 -
Energia elétrica comprada para revenda (54.170) (42.372) Eigz;:gg gg;g ggﬁtsiﬁgg%?;? incentivada 1 Sg% 2 22‘11
Servigos de terceiros (30.012) (29.961) Reversao da provisao para contribuigdo ao fundo de pensdo (2.735) (3.341)
Material (14.244) (9.869) (21.430) 48.692
Matéria-prima e insumos para producdo de energia elétrica (101.627) (111.841) Ajuste de exercicios anteriores - (1.354)
(-) Recuperagéo de despesas - subvengdo combustiveis 97.178 107.518 Variagdes nas contas de ativo
Outros custos operacionais (11.225) 140 éplicag()(_as no mercado aberto vinculadas (1(2822; a8
5 ionai oncessionarios . .
Outros custos ndo operacionais (39) (952) Impostas a recuperar (4505) (16.441)
(114.139) - (87.337) Aquisicdo de combustivel a recuperar - CCC e CDE 594 (3.739)
Almoxarifado 9.986 (2.154)
VALOR ADICIONADO BRUTO 26.622 83.143 Despesas pagas antecipadamente (261) 307
. Depositos judiciais 253 (1.442)
RETENCOES Ativo realizavel longo prazo (1.678) -
Quotas de reintegracéo (depreciagdo e amortizagédo) (47.646) (47.649) Outros 134 980
(16.503) (18.002)
(47.646) (47.649) o .
Variagdes nas contas do passivo
i Fornecedores 28.209 4.990
VALOR ADICIONADO LIQUIDO GERADO (21.024) 35.494 Folha de pagamento ( 411) ( 355)
= Tributos e contribuicbes sociais 1.144 3.906
VALOR_ADIQIONAPO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA Participagdes dos empregados nos lucros (4.590) 1.512
Receitas financeiras 20.872 46.439 Encargos do consumidor a recolher (137) 44
Aluguéis 14 13 Obrigagdes estimadas 313 3
20.886 46.452 Passivo exigivel a longo prazo ) 1.786 (2.073)
Provisdo para pesquisa e desenvolvimento (1.230) -
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (RETIDO) (138) 81.946 Outros . ;gg ;gg;
DISTRIBUIGAO (RETENGAO) DO VALOR ADICIONADO Geragéo operacional de caixa (14.160) 32.018
Colaboradores 46.795 53.040 ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Governo 20.990 26.124 Aquisicao de bens do imobilizado (136.702) (64.760)
Agentes financeiros 1.226 1.566 Caixa liquido aplicado em investimentos __ (136.702) ___ (64.760)
Reteng&o de lucro do exercicio (prejuizo do exercicio) (69.149) 1.216 Redugéo no caixa (Disponibilidades e Aplicacdes financeiras) (150.862) (32.742)
Saldo inicial de caixa (Disponibilidades e Aplicacées financeiras) 233.924 266.666
TOTAL (138) - 81.946 Saldo final de caixa (Disponibilidades e Aplicacdes financeiras) 83.062 233.924

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006

(Em milhares de reais, exceto notas explicativas n©. 29 e 30.2, expressas em reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia de Geragéo Térmica de Energia Elétrica (CGTEE), sociedade de economia mista, € uma concessiondria do
servigo publico de energia elétrica, tendo sido constituida em 28 de julho de 1997, atuando exclusivamente na atividade de
Geragao de Energia Elétrica.

Através do Ato Declaratério n°. 3, de 7 de agosto de 1997 e do Despacho de 15 de outubro de 1997, ambos do Departamento
Nacional de Aguas e Energia Elétrica — DNAEE, foram transferidos para a Companhia os direitos de exploragédo das
seguintes Usinas Termelétricas: Usina Presidente Médici, Fases A e B, localizada no municipio de Candiota, Usina de Sao
Jerénimo, localizada no municipio de S&o Jerénimo, e Usina da NUTEPA, localizada no Municipio de Porto Alegre, todas
no Estado do Rio Grande do Sul, tendo suas concessdes prorrogadas pelo prazo de vinte anos, contado a partir de 8 de
julho de 1995, através da Portaria n°. 265 de 27 de julho de 1999 do Ministério de Minas e Energia. Em 13 de setembro
de 2000 foi assinado, com a ANEEL, o Contrato de Concesséo de Geragao n°. 67/2000, cujo termo de concessao das
trés Usinas Termelétricas encerrar-se-a em 7 de julho de 2015, podendo ser prorrogado por um periodo de até 20 anos.
O parque gerador da Companhia possui poténcia instalada de 490 MW, cuja geragéo efetiva atende ao despacho do ONS
(Operador Nacional do Sistema).

DAS CONCESSOES
A Companhia detém junto a ANEEL, as seguintes concessoes:

Capacidade Data da Data de
Usinas Termelétricas instalada (MW) concessao vencimento
UTE Presidente Médici — Candiota 446 08/07/1995 07/07/2015
UTE Sé&o Jerénimo 20 08/07/1995 07/07/2015
UTE NUTEPA _24 08/07/1995 07/07/2015
490

APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem
aquelas emanadas da Legislagao Societaria Brasileira, as normas especificas da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, bem
como as normas aplicaveis as concessionarias do servigo publico de energia elétrica, estabelecida pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, consoante as principais praticas contabeis descritas na nota explicativa n°. 4.

Em 28 de dezembro de 2006, a ANEEL emitiu o despacho 3.073/2006, reclassificando as despesas referentes ao
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento e contribuicdes ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Tecnolégico e ao
Ministério de Minas e Energia, anteriormente classificados como despesa operacional, para o grupo de deducdes da receita
operacional. Em consequéncia disto, para fins de apresentagdo das demonstracdes contabeis, foram reclassificados os
valores da demonstragéo do resultado referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Aplicagdes no mercado aberto

Estdo registradas pelos valores originais aplicados, acrescidos dos rendimentos “pré-rata die” até a data das
demonstragdes contabeis.

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Concessionarias

Registrada pelo suprimento de energia elétrica liberado no sistema de transmisséo até a data das demonstracdes
contabeis com base nas disposigdes contratuais e no regime de competéncia.

Provisao para créditos de liquidagado duvidosa
E avaliada levando em considerag&o os riscos na apuragédo de perdas na realizagdo dos créditos.
Almoxarifado

Refere-se a materiais em estoque destinados a manutencéo das operagdes e é demonstrado ao custo médio das
compras que ndo excede ao valor de mercado.

Aquisicdo de combustivel a recuperar — CDE (Conta de Desenvolvimento Energético)

Registrada pelos valores a receber das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras decorrentes de subvencao
para aquisicbes de combustiveis fésseis com recursos da conta de desenvolvimento energético — CDE, de acordo
com a Resolugdo Normativa ANEEL 129/2004.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo ou construgdo, deduzido de depreciagdo acumulada calculada pelo método linear,
tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastro — UC, conforme determina
a Portaria DNAEE n°. 815, de 30 de novembro de 1994, as taxas anuais constantes da tabela anexa a Resolugdo ANEEL
n°. 2 de 24 de dezembro de 1997 e n°. 44, de 17 de margo de 1999, descritas na nota explicativa n°. 10.

Em relagéo ao imobilizado em curso, de acordo com o Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica,
juros e outros encargos financeiros (variagdbes monetarias e cambiais) relacionados aos empréstimos obtidos de
terceiros, efetivamente aplicados em constru¢gdes em andamento, sdo registrados nesta conta como parte dos custos.
Da mesma forma, é permitida a alocagao de custos diretos da administragéo geral com pessoal e servigos externos ao
imobilizado e outras construgcdes em andamento, com base em critérios adequadamente estabelecidos.

Os materiais em almoxarifado destinados a imobilizagdes estao classificados no ativo imobilizado, sendo demonstrados
ao custo médio de aquisicao, que ndo excede ao valor de mercado.

Provisao para contingéncias

Reconhecida em montante considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis conforme estimativa dos
assessores juridicos da Companhia.

Provisao para contribuigdo ao fundo de penséo

A Companhia mantém uma entidade especifica (“Fundagao Eletroceee”) para administrar os planos de aposentadoria
e outros beneficios péds-emprego a funcionarios.

A obrigacdo futura estimada para cobrir os gastos com contribuigdes para o fundo de pensdo desses funcionarios
é avaliada anualmente por atuarios independentes, sendo registrada pelo regime de competéncia, conforme
Deliberagdo CVM n°. 371 de 13 de dezembro de 2000.

Outros direitos e obriga¢des

Os demais ativos e passivos circulantes e de longo prazo estdo atualizados até a data das demonstragdes
contabeis, quando legal ou contratualmente exigidos.
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j) Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro

O imposto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro sdo calculados com base no lucro ajustado pelas adigdes e
exclusdes permanentes (lucro real) e por prejuizos fiscais acumulados e base negativa da contribuigéo social, pelas
aliquotas vigentes no fim do exercicio. Nado sdo registrados nas demonstragdes contabeis os efeitos do imposto
de renda e contribuigdo social diferidos sobre prejuizos fiscais e bases negativas da contribui¢cdo social e sobre
diferengas temporariamente ndo dedutiveis.

k) Apuragao do resultado
As receitas e despesas s&o reconhecidas pelo regime de competéncia.
APLICACOES NO MERCADO ABERTO E APLICAGOES NO MERCADO ABERTO VINCULADAS

Por forga de normas do Conselho Monetario Nacional, expressas pelo Banco Central do Brasil na Resolugao n°. 2.917, de
19 de dezembro de 2001, alterada pela Resolugéo n°. 3.267, de 10 de margo de 2005, a Companhia deve manter 100%
das suas disponibilidades financeiras aplicadas em cotas de fundos, exclusivamente administrados pelo Banco do Brasil ou
instituicdes integrantes de seu conglomerado. Assim, a Companhia mantém suas aplicagdes em fundo de investimento de
longo prazo administrado pelo BB Administragdo de Ativos DTVM S.A., com liquidez diaria, denominado “BB Extramercado
Exclusivo 4 Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo”, cuja carteira de investimentos deve ser constituida por no
minimo 75% de Titulos do Tesouro Nacional e o restante por CDB/RDB de emissé&o de instituicdes do conglomerado Banco
do Brasil ou por operagdes compromissadas lastreadas em titulos de emissao do Tesouro Nacional, cabendo a BB DTVM a
gestdo da carteira de ativos, a custédia dos mesmos e a responsabilidade sobre a performance do Fundo.

Tipo de aplicacéo Vencimento 31/12/2007 31/12/2006

Banco do Brasil DTVM S.A. Fundo Exclusivo Diario 81.056 221417
Tesouro Nacional Titulos Publicos (LTN) 01/04/2007 - 10.631
Total aplicagdes financeiras 81.056 232,048
Banco do Brasil DTVM S.A. Fundo Exclusivo Diario 15.000 -
Total aplicagdes financeiras vinculadas 15.000 =

Em 18 de dezembro de 2007, visando garantir os compromissos relativos a liquidagdo do mercado de energia na CCEE a
Companhia constituiu garantias através do Contrato de Cesséao de Direitos Creditérios assinados com o Banco Bradesco e
CCEE, previsto no Regulamento de Operagdes e Procedimentos Operacionais n°. 8.4, bloqueando 1.030.272,11995 cotas,
no valor correspondente R$ 15.000. Essas garantias sdo renovadas a cada 30 dias e sdo calculadas com base na média de
compra de energia nas ultimas 3 liquidagdes dos agentes, considerando que o agente esteja devedor na CCEE.

CONCESSIONARIAS

A Companhia comercializa a energia elétrica para as concessionarias a seguir indicadas, das quais tem a receber os
seguintes saldos:

Concessionarias 31/12/2007 31/12/2006
Curto prazo
AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. 3.813 4.080
Companhia Estadual de Energia Elétrica — CEEE 7.422 4.079
Rio Grande Energia S.A. — RGE 3.812 9.112
Diferencial Comercializadora de Energia Ltda - 1.743

CIEN — Companhia de Integragdo Energética 47 47

Tradener Comercializadora de Energia - 349
CCEE — Camara de Comércio de Energia Elétrica - 1.232
Reembolso de Energia Livre — RTE 1.745 2.223
Total do curto prazo 16.839 22.865
Longo prazo

Reembolso de Energia Livre — RTE 732 3.611
Total 26.476

Reembolso de Energia Livre — RTE

8.1

8.2

10.

O montante divulgado pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE referente ao ressarcimento de
Energia Livre, representava, em 31/12/2007, R$ 2.477 (R$ 5.834 em 31/12/2006) ja atualizados pela SELIC. Esse
ressarcimento firmado no Acordo de Reembolso de Energia Livre refere-se ao repasse dos valores homologados na
Resolugdo ANEEL n°. 483 de 29 de agosto de 2002 e os procedimentos operacionais para o referido repasse foram
regulamentados pela Resolugdo ANEEL n°. 36 de 29 de janeiro de 2003.

A Companhia, através do Oficio Circular n°. 2.212/2005-SFF/SRE/ANEEL, efetuou a atualizacdo dos valores
correspondentes ao Reembolso de Energia Livre do Gerador, previsto no Acordo Geral do Setor Elétrico, pela taxa Selic,
desde 1° de janeiro de 2003 até 31/12/2007, conforme item 7 do oficio.

PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA

A Companhia elaborou estudo para verificar se o prazo estipulado para as distribuidoras efetuarem o repasse seria suficiente
para recuperagado dos valores homologados pela ANEEL. Com base no estudo, foi estimada em R$ 776 a provisdo para
perdas na realizagdo dos créditos de energia livre em 31 de dezembro de 2007 (R$ 390 em 31 de dezembro de 2006).

A Companhia constituiu a provisdo embora entenda que este direito tem base legal para sua cobranca e buscara em todas
as instancias o recebimento destes créditos.

IMPOSTOS A RECUPERAR
31/12/2007 31/12/2006

Curto prazo
Imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras 8.839 12.282
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 3 2.367
Pasep/Cofins — Lei 11.196/05, Art. 109 20.219 18.920
Outros 148 145
29.209 33.714

Longo prazo
Crédito de ICMS sobre aquisicdo de combustiveis e outros 5.217 5.124
34.426 38.838

PASEP/COFINS — Lei 11.196/05, Art. 109

A Companhia estava calculando pela sistematica ndo-cumulativa as Contribuigbes para o Programa de Formagéao do
Patriménio do Servidor Publico - PASEP, no periodo de dezembro de 2002 até fevereiro de 2006 e para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS, no periodo de fevereiro de 2004 até fevereiro de 2006, ambas incidentes sobre a receita
oriunda dos contratos iniciais com a RGE, a AES SUL e a CEEE com aliquotas de 1,65% (PASEP) e 7,6% (COFINS),
com base na interpretacéo introduzida pela IN SRF n°. 468, de 08 de novembro de 2004, que definiu o conceito de preco

predeterminado, utilizado na Lei n°. 10.833/03, art. 10, inciso XI, alineas “b” e “c”, estabelecendo os parametros para
definir a forma de tributacéo da principal receita da Companhia.

Através da edigado da Lei n°. 11.196, de 21 de novembro de 2005, ocorreu nova interpretacdo do conceito de prego
predeterminado, fazendo com que a Companhia passasse a apurar as Contribuicdes ao PASEP e COFINS pela
sistematica cumulativa e conseqiientemente com aliquotas de 0,65% (PASEP) e 3% (COFINS).

Como resultado da revisdo das Bases de Calculo das apuracdes do PASEP e COFINS, para os periodos em que a
Companhia recolheu estas contribuicdes pelo Regime Nao-Cumulativo foram detectados pagamentos a maior no valor
de R$ 14.042, representado por créditos de R$ 14.828 (valores pagos a maior), e débitos de R$ 786 (valores pagos a
menor).

A Legislacdo prevé que nos pagamentos feitos a maior de impostos e contribuicdes o contribuinte tem o direito de
atualizar pela SELIC estes valores, situagéo esta que gerou uma receita financeira de R$ 4.092 mil.

Estes valores serdo utilizados na compensacao de débitos de tributos federais.

Em fungao do procedimento de fiscalizagdo em andamento pela Secretaria da Receita Federal, ndo foi possivel durante
o exercicio de 2007, fazer todas as retificagcdes das declaragdes necessarias, com isso a Companhia ficou impossibilitada
de fazer os recolhimentos dos débitos e a utilizagdo dos créditos, portanto mantendo a atualizagdo dos valores. Em
janeiro e fevereiro de 2008 a Companhia procedeu as retificacdes das declaragdes para o periodo de dezembro de 2002
a margo de 2003.

Crédito de ICMS

Os créditos fiscais de ICMS no valor de R$ 5.217 (R$ 5.124 em 31/12/2006) originaram-se, principalmente, das operacdes
de compra de combustivel e outros, ja que o ICMS sobre as saidas por venda de energia elétrica para as concessionarias
¢ diferido, conforme Livro IlI, Art 1° do Regulamento do ICMS do Estado do Rio Grande do Sul. Entretanto, esses créditos
poderao ser realizados através de transferéncias para outras empresas estabelecidas no Estado do Rio Grande do Sul,
n&o sendo esperadas perdas pela Administragdo da Companhia

OUTROS CREDITOS

31/12/2007 31/12/2006
Adiantamento a empregados 487 499
Adiantamento a fornecedores 347 203
Clientes pelo fornecimento de cinzas 61 124
QOutros _75 _10
Total 970 836
IMOBILIZADO
31/12/2007 31/12/2006
Imobilizado em servico
Geragao
Terrenos 905 921
Reservatérios, barragens e adutoras 9599 9599
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 73919 74434
Maquinas e equipamentos 1.793.093 1.778.868
Veiculos 2129 2078
Moveis e utensilios 1318 1.336
Administragao
Maquinas e equipamentos 6.7%4 4.347
Veiculos 616 646
Moveis e utensilios 1.008 976
Total do imobilizado em servigo 1.889.381 1.873.205
Depreciacdo acumulada
Geragao
Reservatorios, barragens e adutoras (6.921) (6.735)
Edificagdes, obras civis e benfeitorias (64.470) (64.239)
Maquinas e equipamentos (1.502.584) (1.459.005)
Veiculos (1.744) (1.656)
Moveis e utensilios (1.113) (1.070)
Administragao
Maquinas e equipamentos (2.059) (1.540)
Veiculos (329) (283)
Méveis e utensilios (405) (296)
Total da depreciagéo (1.579.625) (1.534.824)
Imobilizado em servigo - liquido 309.756 338.381
Imobilizado em curso
Geragao
Terrenos 260 105
Edificagbes, obras civis e benfeitorias 11.864 8.826
Maquinas e equipamentos 82.208 21.295
Veiculos 314 0,00
Material depdsito 7820 7821
Compras em andamento 23 50
Adiantamentos a fornecedores 74.089 35.377
Administragao
Maquinas e equipamentos - 21
Total do imobilizado em curso 176.578 75642
Total do imobilizado liquido 486334 414023
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Os saldos de imobilizado em curso se referem principalmente aos investimentos na aquisicdo de equipamentos,
componentes e pecas para projetos e obras da usina “UTE Presidente Médici — Candiota - Fase C” e para adequacéo
e melhorias nas unidades de geragdo de energia da Companhia.

31/12/2007 31/12/2006
Geragéo
UTE Presidente Médici — Candiota — Fase C 208573 86.095
UTE Sé&o Jerénimo - 4461
UTE NUTEPA 4.050 4020
Administracéo
ede 2168
Total do imobilizado em curso 212623 96.744

As principais taxas anuais de depreciacéo utilizadas pela Companhia, de acordo com a Resolugdo ANEEL n°. 44 de 17
de margo de 1999, séo as seguintes:

Taxas anuais de depreciacéo (%
Geracéo
Caldeira
Chaminé
Equipamento ciclo térmico
Equipamentos da tomada d’agua
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos gerais
Reservatorios, barragens e adutoras
Turbina a vapor
Veiculos
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Administracdo

Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Veiculos

A Companhia utiliza os critérios de unitizagéo e cadastramento do imobilizado em servigo conforme determinado pela Portaria
DNAEE n°. 815, de 30 de novembro de 1994. Em 2004, concluiu o processo de inventario e revisdo de seu imobilizado
e, como resultado, efetuou a reclassificagdo de alguns bens entre contas e entre unidades de cadastro — UC, afetando
principalmente edificagbes, obras civis, benfeitorias e maquinas e equipamentos.

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n°. 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalagdes utilizados na
geragdo s&o vinculados a esse servigo, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria
sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgdo Regulador. A Resolugdo ANEEL n°. 20/99 regulamenta a desvinculagdo de
bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizacéo prévia para desvinculacéo de bens
inserviveis a concesséo, quando destinados a alienagdo, determinando que o produto da alienagdo seja depositado em
conta bancaria vinculada para aplicagdo na concesséao.

Conforme o Contrato de Concesséo de Geragao n°. 67/2000 assinado com a ANEEL, ao final da concessao operar-se-a a reverso
ao poder concedente dos bens e instalagdes vinculados a exploragéo das usinas termelétricas, procedendo-se os levantamentos e
as avaliagdes, bem como a determinagdo do montante da indenizagédo devida a CGTEE, observando-se os valores e datas de sua
incorporag&o ao sistema elétrico.

ATIVOS INTANGIVEIS

31/12/2007 31/12/2006
Intangiveis em servigo
Geragao 89 89
Administracdo 10478 7.751
Total do intangivel em servigo 10.567 7.840
Amortizacdo acumulada
Geracéo (89) 88)
Administragéo (5.080) (3.826)
Total da amortizagédo 5169 (3914)
Intangiveis em servigo - liquido 5.398 3.926
Intangiveis em curso
Geragao 36.045 21.102
Total dos ativos intangiveis liquido 41443 25028

O saldo de ativos intangiveis em servigo refere-se principalmente ao direito de uso de softwares. O saldo de ativos intangiveis
em curso refere-se principalmente a despesas incorridas em conex@o com os projetos e obras da usina “UTE Presidente Médici
— Candiota - Fase C’.

A taxa anual de amortizacéo utilizada pela Companhia, de acordo com a Resolucdo ANEEL n°. 44 de 17 de margo de
1999, é de 10%.

FORNECEDORES
31/12/2007 31/12/2006
Fornecedores - Encargos de uso da rede elétrica 439 359
Fornecedores de energia elétrica - Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE 17.346 5374
Termos de confissdo de divida (a) 522 -
Materiais e servigos
CITIC Construgées Ltda. 16.295 -
Companhia Riograndense de Mineragao 5517 6.219
Petrobras Distribuidora S.A. 2710 1612
Sidersul Produtos Siderurgicos Ltda. 1242 1.357
Thorga Engenharia Industrial S.A. 899 1.070
Multitronic Comércio e Representacgdes Ltda. 605 -
Yergata Montagens e Obras Ltda 604 -
Qutros 4915 6.894
Total de material e servigos 32.787 17.152
Total de fornecedores 22885

(a) A Companhia assinou termos de confissdo de divida e compromisso de pagamento, com os clientes AES
Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. e Rio Grande Energia S.A., atendendo determinagdo do Artigo 2° da
Resolugdo ANEEL n°. 448 de 17 de abril de 2007, referente a PIS e Cofins a maior inclusos nas faturas de energia,
sendo contabilizado o montante de R$ 1.566, os quais estdo sendo liquidados em doze parcelas mensais.

TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

31/12/2007 31/12/2006
IRPJ - 1.878
CSLL - 703
COFINS 677 854
INSS 1.741 1.219
PASEP 1.135 1.197
FGTS 331 419
IRPJ, CSLL, PIS e COFINS de terceiros retidos na fonte 2.025 1.071
SENAI/SESI 131 125
ISS FONTE 147 109
Qutros 352 108
Total 6.539
ENCARGOS DO CONSUMIDOR A RECOLHER

31/12/2007 31/12/2006
Quota de Reserva Global de Reverséo — RGR 1.203 1.335
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL __ 69 _ 74

1.272 1.409

OBRIGAGOES ESTIMADAS

O saldo de R$ 2.884 (R$ 2.571 em 31 de dezembro de 2006) representa as obrigacdes da Companhia para com
seus empregados no que se refere ao pagamento de férias e seus respectivos encargos.

PROVISAO PARA APOSENTADORIA INCENTIVADA

Em decorréncia do acordo coletivo de trabalho homologado em 1 de janeiro de 1997, a Companhia é responsavel pelo
pagamento do beneficio de complementacdo da aposentadoria por tempo de servigo que tenha sido concedida pela
Previdéncia Oficial aos participantes regularmente inscritos na Fundagdo ELETROCEEE e que ndo tenham ainda cumprido
todos os requisitos para a fruicdo do mencionado beneficio pela mesma, até o atendimento destes requisitos, quando entéo
serdo definitivamente aposentados pela Fundagao.

Desta forma, a Companhia provisionou os valores integrais dos compromissos futuros relativos as complementagdes
salariais e as contribuigdes a Fundagéo, a serem pagas até o reconhecimento do beneficio pela Fundagéo, considerando
o prazo médio de pagamento deste beneficio, incluindo décimo terceiro salario, ajustados a valor presente pela taxa de
12% ao ano.

Os valores provisionados estdo assim resumidos:

31/12/2007 31/12/2006
Circulante Longo prazo Circulante Longo prazo
Complemento de aposentadoria 1.434 2.090 1.895 3.124
Contribuigdo a Fundagéo 167 244 221 365
1601 2334 2116 3489
PROVISAO PARA CONTINGENCIAS E DEPOSITOS VINCULADOS
31/12/2007 31/12/2006
Depésitos Depdsitos
Provisdo judiciais Liquido Proviséo judiciais Liguido
Trabalhistas 5.918 (1.619) 4.299 3.992 (1.362) 2.630
Fiscal 50 - 50 - - -
Civil 155 - 155 - - —
TOTAL 6.123 (1.619) 4.504 3.992 (1.362) 2.630

Proviséo para contingéncias trabalhistas

Os depdsitos judiciais referem-se aos valores exigidos para dar continuidade a discusséo judicial dos processos
trabalhistas, inclusive de reclamatérias ajuizadas por empregados da Companhia Estadual de Energia Elétrica — CEEE.

Eventuais passivos decorrentes de reclamatérias trabalhistas ajuizadas por empregados da Companhia Estadual de
Energia Elétrica — CEEE, transferidos a Companhia, interpostas até 11 de agosto de 1997, data em que ocorreu a
reestruturacéo societaria da CEEE, e que tenham deciséo final desfavoravel, cuiminando com a obrigagéo no pagamento
dos valores resultantes de condenacgéo, serdo integralmente suportadas pela CEEE. No entanto, com base na opinido de
seus assessores juridicos, a Companhia possui provisdo no valor de R$ 5.918 em 31 de dezembro de 2007 (R$ 3.992
em 31 de dezembro de 2006) para cobrir as perdas provaveis nas quais a Companhia podera ter participagao financeira,
para os quais a Companhia realizou depésitos judiciais no valor de R$ 1.619 em 31 de dezembro de 2007 (R$ 1.362 em
31 de dezembro de 2006).

Questdes ambientais e compromissos financeiros assumidos

Usina Termelétrica de Sdo Jerdnimo

No ano de 2001, a Companhia foi notificada pelo Ministério Publico Estadual — MPE, no Inquérito Civil n°. 001/01, que trata dos
danos ambientais causados pela disposicéo de residuos sdlidos industriais, cinzas de carvao, na area da Usina Termelétrica
de Sé&o Jerénimo. As principais agdes necessarias para a recuperacdo do dano ambiental denunciado ja foram concluidas. O
monitoramento ambiental na area de influéncia direta da Usina teve inicio no ano de 2004, através da contratagdo da Fundagao
de Apoio da Universidade Federal do Rio Grande do Sul, e se estendeu até a metade do ano de 2005, tendo sido reiniciado o
monitoramento ambiental da area em questdo em margo de 2006.

Em setembro de 2005 a Companhia firmou um novo Termo de Compromisso de ajustamento com o Ministério Publico
Estadual visando desenvolver agbes para a redugé@o das emissdes atmosféricas da Usina de S&o Jerdénimo. Este Termo de
Compromisso foi assinado dentro do Inquérito Civil n°. 029/2004, de iniciativa do Ministério Publico Estadual, Promotoria da
Comarca de Sao Jerdnimo, cujo arquivamento foi notificado pelo Ministério Publico Estadual em 16/07/2007.

A Companhia também é parte de um Termo de Ajustamento de Conduta — TAC com o Ministério Publico Federal — MPF
que trata da redugdo das emissdes atmosféricas da Usina de S&o Jerdnimo, firmado em 1996.

Os eventuais dispéndios relativos a este TAC somente seréo realizados a partir do segundo semestre de 2008, visto que a
proposta de adequagdo ambiental apresentada ao Ministério Publico Federal, prevé a instalagdo de um filtro de mangas no
segundo semestre de 2008.
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As agoes referentes ao TAC firmado em 1996, nédo terdo efeito relevante sobre a posigéo financeira da Companhia,
sendo que os recursos necessarios foram previstos no orgamento de investimentos da Companhia para o ano de 2008,
no montante aproximado de R$ 5.000. Além desses compromissos ambientais assumidos, ndo sdo esperados gastos
contingenciais em decorréncia desse assunto.

Usina Termelétrica Presidente Médici
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A Companhia é parte de um Termo de Compromisso — TC firmado em maio de 2006 com o IBAMA (Instituto Brasileiro
de Meio Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis) visando a adequagdo ambiental do Complexo da UTE Presidente
Médici — Candiota. Os recursos necessarios para o cumprimento do TC estdo previstos no orgcamento de investimentos
da Companhia (PPA 2007-2010), no montante aproximado de R$ 190.000.

Em 19 de julho de 2005 a Companhia recebeu dois Autos de Infragéo e respectivas multas, emitidos pelo IBAMA, referentes
a inconformidades na Usina Presidente Médici apontadas pelos técnicos daquele Instituto, como segue:

- Al n°. 526763 D - referente as condicionantes da Licenga de Operagéo n°. 057/99; e
- Al n°. 526764 D - referente ao langamento de residuos ou efluentes em desacordo com o padréo.

Com relacéo a esses autos de infragdo, a Companhia protocolou recurso administrativo no IBAMA, primeiro, com base na
legislagao aplicavel, requerendo a anulagédo do Auto e segundo, recorrendo do mérito das infragdes apontadas. ACompanhia
apresentou ainda requerimento para que nos termos do paragrafo 4° do artigo 72 da Lei 9.605/98, sejam as multas
convertidas em investimentos na adequagao ambiental da Usina Presidente Médici, inclusive ja previstos no orgamento
futuro da Companhia, PPA 2007-2010. A Administragdo da Companhia, com base no parecer do departamento juridico
da Companbhia, acredita no sucesso das medidas administrativas tomadas, e permanece no aguardo de manifestagdo do
IBAMA. Néo foi consignada proviséo para contingéncias nas demonstracdes contabeis ja que a Administracéo nao espera
incorrer em perdas com relagéo a este assunto.

A Companhia, por possuir Termos de Compromisso firmados com o Ministério Publico, evita uma eventual Agéo Civil
Publica, ndo se vislumbrando gastos financeiros além dos compromissos ambientais assumidos ja previstos no Plano
Plurianual 2007-2010.

PROVISAO PARA PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

A Lei n°. 9.991 de 24 de julho de 2000 dispde sobre a realizagédo de investimentos em pesquisa e desenvolvimento em
eficiéncia energética por parte das empresas concessionarias, permissionarias e autorizadas do setor de energia elétrica,
estabelecendo em seu artigo 2°. que “as concessionarias de geragéo e empresas autorizadas a produgéo independente
ficam obrigadas a aplicar, anualmente, o montante de, no minimo, 1% (um por cento) de sua receita operacional em
pesquisa e desenvolvimento”. A Lei n°. 10.848, de 15 de margo de 2004 alterou-a Lei n°. 9.991, estabelecendo em seu
artigo 12°, que do total aplicado anualmente em pesquisa e desenvolvimento devem ser destinados 40% ao Fundo
Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico, 20% para o Ministério de Minas e Energia, a fim de custear os
estudos e pesquisas de planejamento da expans&o do sistema energético, bem como os de inventario e de viabilidade
necessarios ao aproveitamento dos potenciais hidrelétricos, e 40% em projetos desenvolvidos pela prépria empresa.

Com relagdo aos dispéndios previstos para pesquisa e desenvolvimento referentes aos ciclos de 2003/2004 e anteriores,
a Companhia realizou 100% do valor provisionado, para o ciclo 2004/2005 realizou 98,78% do valor provisionado, para
o ciclo 2005/2006 a Companhia realizou 62,21% do total provisionado e, para o ciclo 2006/2007 a Companhia realizou
33,33% do valor provisionado.

A ANEEL através das Resolugdes 219/2006 e 233/2006, instituiu o novo Manual para Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento e os Critérios e Procedimentos para Calculo, Aplicagdo e Recolhimento relativos a Pesquisa e
Desenvolvimento, respectivamente, com vigéncia a partir de 2006. Estas alteragcdes provocaram mudanca na forma de
célculo e contabilizagdo com gastos de Pesquisa e Desenvolvimento, que passaram a ter contabilizagdo mensal com
base nas receitas e dedugdes de acordo com o regime de competéncia. A Companhia vinha provisionando por ciclo, e
esta mudancga provocou que despesas do exercicio de 2005 seriam contabilizados juntamente com despesa de 2006,
as quais foram ajustadas e contabilizadas contra resultados de exercicios anteriores no valor de R$ 1.354 no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2006.

Relacionamos a seguir a situagao por ciclo em 31 de dezembro 2007:

Ciclo 2007/2008 Valores realizados Saldo em 31/12/2007

Valores provisionados

ENDCT 396 - 396
Contribuicdo MME 198 - 198
Projetos e pesquisa e desenvolvimento 396 - 396
990 g 9290
Ciclo 2006/2007 Valores provisionados Valores realizados Saldo em 31/12/2007
FNDCT 621 363 259
Contribuigdo MME 311 155 155
Projetos e pesquisa e desenvolvimento 622 - 622
1554 518 1036
Ciclo 2005/2006 Valores provisionados Valores realizados Saldo em 31/12/2007
FNDCT 703 703 -
Contribuicdo MME 351 351 -
Projetos e pesquisa e desenvolvimento 703 39 664
1.757 1.093 664
Ciclo 2004/2005 Valores provisionados Valores realizados Saldo em 31/12/2007
FNDCT 888 888 -
Contribuigdo MME 444 444 -
Projetos e pesquisa e desenvolvimento 888 861 27
2193 27

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

O capital social no valor de R$ 868.721, totalmente integralizado é composto por agdes ordinarias nominativas, sem valor
nominal, pertencentes a acionistas domiciliados no Pais, cujas quantidades estdo distribuidas conforme segue:

Acdes %

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras 1.126.273.714 99,940
Antoénio Carlos da Silva Estevado 198.517 0,016
Julio Cesar Schneider Marques 105.971 0,010
Aldo Sani 59.608 0,005
Outros 160.226 0,016
Acgbes em tesouraria 149.731 0.013

1.126.947 767 100,000

Conforme o estatuto social da Companhia, no minimo 25% do lucro liquido ajustado sera destinado para pagamento de
remuneragao aos acionistas, na proporcdo de suas agdes. De acordo com a legislagéo tal remuneragdo somente sera
destinada ap6s compensacéo dos prejuizos acumulados.

Acbes em tesouraria

As agdes em tesouraria referem-se ao resgate de agdes ordinarias realizado em abril de 2005 de sete ex-acionistas minoritarios,
que requereram o exercicio do direito de sua retirada da Companhia, amparados pelo artigo 137 da Lei n°. 6.404/76 (Lei das
Sociedades Anbnimas), em decorréncia das alteragdes aprovadas no Estatuto Social em Assembléia-Geral Extraordinaria do dia
18 de junho de 2004.

Reservas de capital

O capital préprio aplicado as imobilizagdes em curso, até o més de maio de 2001, era remunerado pela Taxa de Juros de
Longo Prazo — TJLP. Esta remuneragao foi apropriada no ativo imobilizado em curso e creditada em reserva de capital,
tendo sua depreciagdo iniciada a partir da entrada do bem em operagédo. Essa pratica contabil foi descontinuada no més
de junho de 2001.

SUPRIMENTO DE ENERGIA ELETRICA
A composicao da receita relativa a suprimento de energia elétrica € como segue:

Numero de concessionarios M * R$
31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007  31/12/2006 31/12/2007  31/12/2006
Suprimento 4 3 1.581.950 2.129.032 125.292 148.252
Contratos bilaterais 2 2 88.852 67.037 15.195 22.113
6 5 1.670.802 2.196.069 140.487 170.365

(*) — ndo auditado

IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES SOBRE A RECEITA - PASEP E COFINS

A Companhia, no periodo de novembro de 2004 a fevereiro de 2006 estava calculando a Contribui¢édo para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS e o Programa de Formagao do Patrimonio do Servidor Publico — PASEP sobre a receita
oriunda dos contratos iniciais com a RGE, a AES SUL e a CEEE através da forma de apuragdo ndo-cumulativa, com
aliquotas de 7,6% (COFINS) e 1,65% (PASEP), com base na interpretacdo introduzida pela IN SRF n°. 468, de 08 de

novembro de 2004, que definiu o conceito de prego predeterminado, utilizado no art. 10, inciso Xl, alineas “b” e “c” da
Lei n°. 10.833/03, estabelecendo os parametros para definir a forma de tributagéo da principal receita da Companhia.

Através da edigdo da Lei n°. 11.196, de 21 de novembro de 2005, ocorreu nova interpretagdo do conceito de prego
predeterminado, fazendo com que a partir de margo de 2006 a forma de apuragdo da COFINS e do PASEP referente a receita
dos contratos iniciais passasse a ser cumulativa. Com isso as aliquotas atuais sdo de 3% (COFINS) e 0,65% (PASEP).

RECUPERAGAO DE DESPESAS - SUBVENGAO COMBUSTIVEIS

Refere-se a subvengdo para aquisicdo de combustiveis fésseis com recursos da Conta Consumo de Combustiveis
— CCC e da Conta de Desenvolvimento Energético — CDE, cujos reembolsos foram solicitados a Eletrobras por conta do
consumo de carvdo mineral e 6leo combustivel para a produgéo de energia elétrica.

DESPESAS COM PESSOAL E COM ENTIDADE DE PREVIDENCIAPRIVADA

Operagéo Administragdo

31/12/2007 31112/2006  31/122007 31/12/2006
Remuneragodes 22.428 21.324 7.169 8.356
Encargos sociais 9.554 9.053 3.168 3.309
Auxilio alimentacéo 1117 2.472 1.613 756
Convénio assistencial e outros beneficios 2.008 1.743 1.941 400
Incentivo a Aposentadoria - - 424 1.007
Provisdes (férias, 13°. salario, encargos, causas trabalhistas, e passivo 3.755
atuarial — Deliberagdo CVM n°. 371/2000) 297 218 1.948 ’
Administradores - - 674 1.057
Outros 1.232 531 233 260
Subtotal - despesa de pessoal 36.636 35.341 17.170  18.900
Contribui¢cdes ao fundo de pensao 2.692 2.618 528 592
Programa de Participagdo nos Resultados - 5.133 - 322
Total 39.328  43.092 17.698 19.814
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

31/12/2007 31/12/2006

Pessoal e entidade de previdéncia privada 17.698 19.814
Material 492 563
Servigos de terceiros 4.908 6.089
Depreciacoes 1.840 1.033
Taxa de fiscalizagdo ANEEL 823 889
Taxa administragao CCEE 114 110
Recuperagédo de despesas (801) (3.343)
Publicidade e propaganda 605 2.450
Outras _3.763 _3.865
Total 29.442 31470

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

Imposto de renda
O imposto de renda pessoa juridica e a contribuicdo social estdo sendo calculados pelo regime de apuragéo do lucro real
anual, de acordo com o artigo 2° da Lei n°. 9.430/1996.
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao social

Em 31 de dezembro de 2007 a Companhia acumula prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢cdo social sobre o lucro, de

carater imprescritivel, nos valores de R$ 236.695 (R$ 163.630 em 31 de dezembro de 2006) e R$ 236.914 (R$ 163.836
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em 31 de dezembro de 2006), respectivamente. Em junho de 2002 foi publicada a Instrugdo CVM n©. 371 a qual
estabeleceu condigdes para o registro contabil do ativo fiscal diferido decorrente de diferengas temporarias e de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social. Essas condi¢des incluem histérico de rentabilidade e expectativa de
geragéo de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de viabilidade, que permitam a realizagdo do
ativo fiscal diferido em um prazo maximo de dez anos. O ativo fiscal diferido sobre tais prejuizos fiscais e base negativa
de contribuigéo social, conservadoramente, ndo foram reconhecidos nas demonstragées contabeis, totalizando em 31 de
dezembro de 2007, respectivamente, R$ 59.150 (R$ 40.884 em 31 de dezembro de 2006) e R$ 21.322 (R$ 14.745 em
31 de dezembro de 2006).

Despesa com imposto de renda e contribuicédo social

A demonstragéo do calculo da despesa com imposto de renda — IRPJ e contribui¢do social — CSLL para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 é como segue:

31/12/2007 31/12/2006
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes do IRPJ e da CSLL (69.149) (69.149) 3.797 3.797
Efeito liquido de provisdes temporiamente ndo dedutiveis contituidas/relizadas (4.836) (4.836) 6.463 6.463
Despesas nao dedutiveis 920 907 902 902
Lucro real e base da CSLL antes das compensacdes (prej. fiscal e base negativa CSLL) (73.065) (73.078) 11.162 11.162
Compensagdes (prejuizos fiscais e base negativa da CSLL) - - 3.349 3.349
Base de calculo do IRPJ e CSLL ap6s compensagdes - - 7.813 7.813
Aliquota aplicavel 25% 9% 25% 9%
IRPJ e CSLL as aliquotas da legislacéo - 1.953 703
PAT e adicional de 10% sobre o lucro Superior a R$ 240 mil - - _(75) -
IRPJ e CSLL do exercicio B - 1878 703

PLANO DE APOSENTADORIA

A Companhia é co-patrocinadora da Fundagédo CEEE de Seguridade Social — ELETROCEEE com participacéo de
3,92% sobre as reservas técnicas do Fundo. O objetivo principal desse patrocinio é a suplementagéo dos beneficios
previdenciarios dos participantes. A reserva a amortizar corresponde a custo de servico passado e, de acordo com
a Deliberagdo CVM n°. 371, de 13 de dezembro de 2000 estd sendo amortizada ao longo de 156 meses, a contar
de janeiro de 2008, que corresponde ao periodo remanescente de servico dos empregados que deverdo receber os
beneficios do plano.

Em 31 de dezembro de 2007, do total de 539 (542 em 31 de dezembro de 2006) funcionarios, 304 (306 em 2006)
participam do Plano, tendo contribuido com um total - incluindo contribuigdo normal e despesa administrativa - de
R$ 1.858 (R$ 1.973 em 2006), sendo que a Companhia contribuiu com R$ 3.329 (R$ 3.239 em 2006), ndo restando
nenhuma obrigagéo vencida.

O plano de suplementac&o é do tipo “beneficio definido”, com regime financeiro de capitalizag&o, contribuindo a Companhia
e o empregado cada um com 7,87% da folha de salarios. Adicionalmente, a patrocinadora recolhe mensalmente, a titulo
de “Parcela Amortizante”, o equivalente a 5,10% da folha de salarios dos participantes ativos referente a custo de servigo
passado. A Ultima revisdo atuarial dos compromissos registrados na ELETROCEEE (através da adogdo de critérios
especificos diferentes dos requeridos pela Deliberagdo CVM n°. 371) foi procedida por atuario independente dessa
fundagdo, para a data-base de 31 de dezembro de 2007, com a emissao de parecer em 23 de janeiro de 2008, estando
demonstrada na seguinte posicéo:

31/12/2007
Total geral da Fundagdo  Parte proporcional

ELETROCEEE CGTEE

2.020.994 35.678
1.281.392 84.916
3.302.386 120.594

(220.606) (12.846)
3.081.780 107.748
Superavit técnico 432.290 29.999 499.138
Total das reservas técnicas 3.514.070 137.747 3.039.354

Em atendimento a Deliberagdo CVM n°. 371, a Companhia reconheceu integralmente em dezembro de 2001 o ajuste do
passivo atuarial decorrente dos beneficios a que os empregados fardo jus apds o tempo de servigo.

31/12/2006
Total geral da Fundagdo  Parte proporcional

ELETROCEEE CGTEE

1.713.709
1.129.014
2.842.723

(302.507)
2.540.216

Beneficios concedidos
Beneficios a conceder
Subtotal

Reserva a amortizar
Reservas matematicas

O estudo atuarial, efetuado por atuario independente para a data-base de 31 de dezembro de 2007, apresentou um passivo
liquido de R$ 8.180, sendo que R$ 3.935 refere-se a provisdo de aposentadoria incentivada naquela data contabilizada
pela Companhia conforme mencionado na nota explicativa n°. 15, e o valor de R$ 4.245 refere-se a passivo atuarial com
o fundo registrado como provisao para contribuigdo ao fundo de penséo.

A conciliacdo dos ativos e passivos reconhecidos no balanco esta abaixo demonstrada:

31/12/2007

129.927

(138.551)

(8.624)
16.804
8.180

(3.935)
_4.245

31/12/2006

109.604
(113.582)
(3.978
16.563
12.585
5.605

Valor presente da obrigagéo atuarial
Valor justo dos ativos do plano

Ativo liquido

Ganho atuarial a amortizar

Valor da obrigagéo atuarial liquida
Proviséo para aposentadoria incentivada
Passivo liquido reconhecido no balango

E

O reconhecimento de ganhos e perdas atuariais corresponde a parcela do ganho ou perda que excede o maior valor entre
(i) 10% do valor presente da obrigagao atuarial; e (ii) 10% do valor justo dos ativos do plano, que é amortizada pelo tempo
remanescente de servigo dos funcionarios participantes do plano.

A movimentagéo da provisao registrada, incluindo a provisao para aposentadoria incentivada, € como segue:

31/12/2007 31/12/2006

Passivo liquido no inicio do periodo
Despesa do periodo - contribuigéo adicional
Pagamento de contribuicbes (2.196
Reverséo passivo atuarial Deliberagdo CVM 371
Passivo liquido no final do periodo

Provisao aposentadoria incentiva — curto prazo (
Provisdo aposentadoria incentiva — longo prazo (
Passivo liquido reconhecido balango

As principais premissas atuariais utilizadas em 31/12/2007 sao conforme segue:

B Taxa de juros (desconto) para avaliagdo do custo do servico corrente e da obrigacéo atuarial total: 11,54% ao ano

(incluida a inflagdo).

Taxa de rendimento esperada sobre os ativos do Plano: 13,55% ao ano (incluida a inflagéo).

Taxa de crescimento salarial 8,39% ao ano (incluida a inflagéo).

indice de reajuste de beneficios concedidos de prestagéo continuada: 4%.

Fator de capacidade do beneficio/salario preservar seu poder aquisitivo ao longo de cada ano: 0,984 (ou 98,40%).

Taxa de rotatividade: Considerada nula.

Tabua Geral de Mortalidade: gx da "2(GAM-83+AT-83).

Tabua de entrada em invalidez: ix da_LIGHT—MEDIA.

Tabua de mortalidade de invalidos: q'X: Qy da 2(GAM-71+AT-49). )

Tabua de mortalidade de ativos: obtida pelo método de Hamza a partir dos valores adotados para qy / iy / g.

B Composicdo de familia: experiéncia obtida na regido de atuagdo da empresa Patrocinadora.
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a. Operagdes com derivativos
A Companhia ndo efetuou durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 operagdes com caracteristicas de
derivativos, conforme definido na Instrugdo n°. 235, de 23 de margo de 1995, da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

b. Valor de mercado dos instrumentos financeiros
A Instrugdo CVM n°. 235/95 estabeleceu mecanismos para a divulgagdo em nota explicativa do valor de mercado
dos instrumentos financeiros reconhecidos, ou néo, nas demonstragdes contabeis.
Todos os ativos e passivos enquadrados como instrumentos financeiros (empréstimos, aplicagdes financeiras e outros),
incluidos nas demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2007 ndo apresentam diferencas entre o valor de
mercado e o contabil.

c. Concentragéo de risco de crédito
A Companhia tem atualmente suas vendas concentradas em trés clientes, onde a relagdo comercial é mantida
através de contratos iniciais assinados com as distribuidoras por um periodo minimo de 15 anos, além de contrato
bilateral de curto prazo. No caso desses clientes o risco de crédito € minimo devido as garantias e penalidades
previstas em contrato que inibem ou reduzem consideravelmente a inadimpléncia.
A Companhia possui créditos referentes ao reembolso de Energia Livre - RTE cuja liquidagcdo é considerada
duvidosa. As concessionarias continuam a efetuar o reembolso desses valores, porém existe a possibilidade de que
no final do periodo de recolhimento existam valores ndo reembolsados.

d. Risco cambial — operacdes em moeda estrangeira
As operagdes em moeda estrangeira realizadas pela Companhia consistem em:
a) Primeiro pagamento realizado em 13/12/2006, ao CITIC INTERNATIONAL COOTRACTING INC, referente ao contrato

n°. CGTEE/DTC/250/2005 — Contrato de EPC da Fase C, nos termos da Sub-clausula 14.2. no percentual de 5% do
valor do contrato, corresponde a USD 16.547 miil, convertido na data na data do pagamento em R$. 35.471 mil;

b) Pagamento realizado com recursos préprios, em 8 de marco de 2007, ao CITIC INTERNATIONAL CONTRACTING

INC, referente ao contrato n°. CGTEE/DTC/250/2005 — Contrato de EPC da Fase C, nos termos da Sub-clausula

14.2., correspondente a USD 1.891 mil, convertido na data do pagamento em R$. 3.918;

Pagamento antecipado (importagéo) realizado com recursos préprios, em 08 de margo de 2007, ao CITIC GUO

HUA INTERNATIONAL CONTRACTING (OVERSEAS) LIMITED, referente ao contrato n°. CGTEE/DTC/250/2005

— Contrato de EPC da Fase C, nos termos da Sub-clausula 14.2., correspondente a USD 9.359 mil, convertido na data

do pagamento em R$ 19.663;

Pagamento realizado com recursos préprios, em 16 de abril de 2007, ao CITIC INTERNATIONAL CONTRACTING

INC, referente ao contrato n°. CGTEE/DTC/250/2005 — Contrato de EPC da Fase C, nos termos da Sub-clausula

14.2., correspondente a USD 751 mil, convertido na data do pagamento em R$ 1.523;

e) Pagamento antecipado (importagao) realizado com recursos proprios, em 16 de abril de 2007, ao CITIC GUO

HUA INTERNATIONAL CONTRACTING (OVERSEAS) LIMITED, referente ao contrato n°. CGTEE/DTC/250/2005
— Contrato de EPC da Fase C, nos termos da Sub-clausula 14.2., correspondente a USD 15.002 mil, convertido
na data do pagamento em R$ 30.418;

f) Pagamentos realizados para a Alstom Power Service:

* em 16 de agosto de 2007, referente ao Contrato CGTEE/DTC/219/2007, aquisigdo de pegas e componentes,
para as Turbinas 3 e 4, fase B, da DTC, nos termos da Sub-clausula 8.1, correspondente a EUR 55 mil,
convertido na data do pagamento em R$ 158;

* em 28 de dezembro de 2007, referente ao Contrato CGTEE/DTC/219/2007, aquisigao de pegas e componentes,
para as Turbinas 3 e 4, fase B, da DTC, nos termos da Sub-clausula 8.1, correspondente a EUR 503 mil,
convertido na data do pagamento em R$ 1.302;

Pagamentos de diarias no exterior referente a viagens de empregados, de acordo com a legislagéo, devidamente

autorizadas pela Eletrobras e Ministério de Minas e Energia e publicados no Diario Oficial da Unido;

Operagdes de hedge

No exercicio de 2007 a Administragdo n&o realizou operagdes financeiras de “hedge”, visto que a eficacia do

Contrato n°. CGTEE/DTC/250/2005 (contrato de EPC da Fase C), assinado com a CITIC International Contracting

Inc. ocorreu somente em 28 de novembro de 2006, e as operagdes realizadas referem-se a pagamentos

antecipados referentes a aquisicao de materiais e equipamentos e a prestacao de servigos. A Administragéo da

Companhia, em conjunto com a controladora Eletrobras, vem estudando as diversas modalidades possiveis,

para obter protecdo para os pagamentos futuros do contrato de EPC, no montante de aproximadamente USD

424 milhdes (equivalente a aproximadamente R$ 751.777 em 31 de dezembro de 2007) e também para os

pagamentos correspondentes aos contratos de financiamento captados para o empreendimento.

SEGUROS (NAO AUDITADO)

Os principais ativos em servico da Companhia estdo segurados por um montante global de R$ 993.279. Os seguros

contratados estdo de acordo com a politica da Companhia com relagéo a cobertura dos seus ativos, levando em conta a

natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas.
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A especificag@o por modalidade de risco e data de vigéncia esta demonstrada a seguir:

31/12/2007 31/12/2006
Data de Importancia Prémio Prémio Prémio

Risco vencimento segurada total a apropriar a apropriar
Compreensivo empresarial 10/11/2008 19.501 19 161 194
Compreensivo empresarial 16/08/2008 5.035 3 2 6
Compreensivo empresarial 01/06/2008 630 8 3 0
Risco de engenharia 13/07/2008 966.100 3509 1.758 1.953
Roubo, incéndio e colisdo. 15/06/2008 2.013 _8 41 73
993.279 3801 1965 2.226

Em 13 de julho de 2007 a Companhia efetuou o primeiro Termo Aditivo da Apdlice de Seguros da Usina Termoelétrica
Presidente Médici com a Empresa Mapfre Vera Cruz Seguradora S/A, pelo periodo de um ano, com o prémio total R$
3.509, tendo sido este montante integralmente pago em 31 de agosto de 2007.

REMUNERAGAO EMPREGADOS/ADMINISTRADORES (REAIS) (NAO AUDITADO)

A maior e menor remuneragdo mensal paga a empregados foi de R$ 18.941,70 e R$ 908,00 respectivamente, tendo-se por base
0 més de dezembro de 2007. O maior honorario atribuido a dirigente no més de Dezembro de 2007 foi de R$ 16.210,00.

ASSUNTOS REGULATORIOS
Compra e venda de energia elétrica de curto prazo no ambito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 a Companhia efetuou comercializagédo de energia de curto
prazo no ambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica — CCEE, conforme a seguir:

31/12/2007 31/12/2006

54170 42372

As transacgdes de energia realizadas no ambito da CCEE (anteriormente MAE), ocorridas no periodo de 1° de setembro
de 2000 a 31 de dezembro de 2002, totalizaram R$ 4.266 (vendas) e R$ 45.706 (compras), tendo sido liquidado até
17 de julho de 2003 o montante liquido de R$ 41.440 (valor pago). Esses valores foram registrados de acordo com as
informagdes disponibilizadas pela CCEE e podem estar sujeitos a modificacdes dependendo de deciséo de processos
judiciais em andamento movidos por empresas do setor, relativos, em sua maioria, a interpretagédo das regras de mercado
em vigor para aquele periodo.

Leildo de energia elétrica (valores expressos em reais)

Com a descontratagao de energia prevista pela Lei 9.648 de 27 de maio de 1998 a Companhia passou a gerar energia liberada
dos contratos iniciais. Para a venda desta energia a Lei 10.438, de 26 de abril de 2002, estabeleceu que as Concessionarias
de Geragéo de Servigo Publico, sob controle Federal, somente podem vender sua parcela de energia livre, incluida a energia
liberada dos Contratos Iniciais, em Leildes Publicos regulamentados pela ANEEL ou no ambito da CCEE.

Através da participagdo nos leildes de energia proveniente de empreendimentos existentes, a Companhia
obteve os seguintes resultados:

«  Abril de 2005 - comercializagdo de 104 MW médios/ano ao prego de R$ 83,50/MWh, pelo periodo de 8 anos, com inicio
de suprimento a partir de 1 de janeiro de 2008, originando a assinatura de contratos com 34 agentes de distribuigao;

«  Outubro de 2005 - comercializagéo de 35 MW médios/ano ao prego de R$ 91,80/MWh, pelo periodo de 8 anos, com inicio
de suprimento a partir de 1 de janeiro de 2009, originando a assinatura de contratos com 17 agentes de distribuigdo.

Em dezembro de 2005 foi realizado o primeiro Leildo de Energia dos Novos Empreendimentos, resultando na
comercializagdo 292 MWh médios/ano, cuja energia sera proveniente da Fase C da Usina Presidente Médici (vide nota
explicativa n°. 30), pelo periodo de 15 anos, com inicio de suprimento a partir de 1° de janeiro de 2010 ao preco de R$
129,50/MWh. Os contratos de comercializagéo de energia com 31 agentes de distribuicéo, resultantes deste leildo, foram
assinados em 26 de agosto de 2006.

CONSTRUGAO DA FASE C DA UTE PRESIDENTE MEDICI

Em 15 de dezembro de 2005 a CGTEE firmou o Contrato de EPC com o CITIC International Contracting Inc., sediada na
Republica Popular da China, tendo por objeto a construgéo da Fase C da Usina Presidente Médici, em regime de “turn key”,
cujo valor é da ordem de US$ 474 milhdes (equivalente a aproximadamente R$ 839.704 em 31 de dezembro de 2007),
com prazo de conclusdo da usina previsto para até 31 de dezembro de 2009. A companhia tera outros investimentos com o
projeto, tais como: Fiscalizagao, Infra-estrutura, Compensagao Ambiental, Pessoal Proprio, Seguros entre outras, avaliadas
em cerca de US$ 70 milhGes (equivalente a aproximadamente R$ 123.991 em 31 de dezembro de 2007).(ndo auditado).

O projeto trata-se de uma unidade geradora a carvdo mineral nacional, com poténcia de 350 MW, localizada no municipio
de Candiota-RS, que integra o Programa de Aceleracao do Crescimento — PAC, do Governo Federal, cujos licenciamentos
e autorizagbes setoriais estdo em dia, e que teve a energia totalmente comercializada pela CGTEE no leildo de energia
realizado pela ANEEL em 16 de dezembro de 2005, pelo periodo de 15 anos a contar de 1° de janeiro de 2010.

Para realizar o gerenciamento da obra, foi implantada pela CGTEE uma Unidade de Gerenciamento do Projeto — UGP da
Fase C, que trabalha apoiada pela estrutura organizacional da Companhia e por prestadores de servigos especializados.

Durante o exercicio de 2007 destacaram-se as seguintes acdes referentes ao andamento do empreendimento
(ndo auditado):

+ Significativo desenvolvimento do projeto de engenharia pelo subcontratado da CITIC, Instituto Noroeste de
Engenharia — NWEPDI;

+ Assinatura em 20 de abril de 2007, de contratos de crédito no montante total de US$ 430 milhes (equivalente
a aproximadamente R$ 762.000 em 31 de dezembro de 2007), entre a Eletrobras e o China Development Bank
— CDB, ao abrigo do Acordo firmado entre o Governo da Republica Federativa do Brasil e o Governo da Republica
Popular da China sobre o Fortalecimento da Cooperagdo na Area de Implementagdo de Infra-Estrutura de
Construgao, e respectivos contratos de repasse para a CGTEE. Os contratos ainda aguardam a aprovagéo das
autoridades chinesas para entrarem em eficacia, cuja previsdo é para o primeiro semestre de 2008, atraso este
que comega a impactar negativamente o andamento do empreendimento, e cuja solugdo favoravel vem sendo
insistentemente buscada pela Companhia, Eletrobras e Autoridades Governamentais Brasileiras;

» Desenvolvimento de atividades de construcéo de facilidades e obras de infraestrutura no “site”;
» Execucéo da terraplenagem geral, drenagens e arruamentos da usina;
» Execugédo das escavagdes das fundagdes da Casa de Maquinas, Caldeira e Chaminé;

» Contratagéo pela CITIC, dos principais equipamentos da usina que serdo fabricados na China, com efetivo inicio
de fabricagdo, comprovado por diligenciamento técnico realizado em dezembro de 2007 junto aos fabricantes, por
equipe da CGTEE e Eletrobras;

* Recebimento no “site”, do primeiro lote de componentes importados, em agosto de 2007, constituidos por
chumbadores e placas de base da caldeira e dessulfurizador;

* Chegada ao Porto de Rio Grande/RS, em 30 de dezembro de 2007, do primeiro grande embarque de componentes,
com peso da ordem de 2.500 toneladas, composto de pegas estruturais da caldeira, precipitador eletrostatico, turbina
e gerador elétrico, os quais deverdo estar no local da obra até o final do primeiro trimestre de 2008. Outros cinco
embarques durante o ano de 2008 completarao o fornecimento importado da China;

» Assinatura dos contratos de execucdo das obras civis principais da usina, realizada em 21 de dezembro de
2007, entre a CITIC e o Consorcio Sul Energia, formado pelas empresas Delta Construgdes S/A, Construtora
Tedesco Ltda., Brasilia Guaiba Obras Publicas S.A. e Empresa Construtora Ernesto Woebcke S.A., cuja
mobilizagdo ocorreu imediatamente a assinatura dos contratos, e que estabelecem o inicio da execugdo
efetiva das obras para 01 de fevereiro de 2008.

Obtendo-se a condigao de entrada em eficacia dos contratos de crédito firmados com o CDB, e em fungéo das agbes que foram
desenvolvidas durante o exercicio 2007 acima mencionadas, projeta-se para o ano de 2008 um novo ritmo no andamento do
empreendimento, fazendo-se com que a data de conclusdo da usina, fixada em contrato para até 31 de dezembro 2009, possa
ser atendida. O avango fisico do empreendimento em 31 de dezembro de 2007 foi de 11% (n&o auditado).

INCONSTITUCIONALIDADE DO PIS/PASEP E COFINS
O Supremo Tribunal Federal — STF declarou a inconstitucionalidade do paragrafo 12 do artigo 32 da Lei n°. 9.718/98,

que ampliou a base de calculo do PIS/PASEP e da COFINS e deu, naquela época, novo conceito ao faturamento, que
passou a abranger todas as receitas auferidas pelas pessoas juridicas, independentes do tipo de atividade exercida e a
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classificagcdo contabil adotada. Tal dispositivo ndo possuia previséo constitucional que o amparasse, tendo sido objeto de
emenda constitucional posterior.

A referida decisdo somente beneficia as empresas autoras dos recursos extraordinarios julgados.

Com base no Cadigo Tributario Nacional — CTN, a CGTEE ingressou com recurso administrativo junto a Secretaria da
Receita Federal, com o fim de obter o reconhecimento do direito e a restituigdo do valor pago a maior em decorréncia
da inconstitucionalidade da ampliagdo da base de célculo dessas contribuigdes, sendo que, até a conclusdo destas
demonstragdes contabeis, ndo havia registro de julgamento do pleito.

A CGTEE possui créditos fiscais em potencial de PIS/PASEP, relativo ao periodo de fevereiro de 1999 a novembro
de 2002, e de COFINS, relativo ao periodo de fevereiro de 1999 a janeiro de 2004, no montante de R$ 12.297, ndo
registrado nestas demonstracdes contabeis.

A Companhia ajuizou acado ordinaria em dezembro de 2007 através do Processo n°. 2007.71.00.048592-4, onde consta
como ré a Fazenda Nacional, requerendo a restituicao dos tributos PIS/PASEP e COFINS cuja arrecadagao foi declarada
inconstitucional pelo STF.

BENS DA UNIAO EM REGIME ESPECIAL DE UTILIZAGAO

Atendendo orientagdo da ANEEL, contida no Oficio n°. 965/2002-SFF/ANEEL, de 7 de outubro de 2002, a Companhia tem sob
sua guarda os bens (materiais e equipamentos) recebidos da Unido destinados ao empreendimento UTE Presidente Médice
— Candiota - Fase C, em regime especial de utilizagéo, sem 6nus para a Companhia, no valor de R$ 189.292, tendo como
base a data de 30 de abril de 2000, conforme avaliagdo constante do Relatério do Grupo de Trabalho instituido pela Portaria
Interministerial n°. 19, de 28 de janeiro de 2000. Este valor ndo sera incorporado ao ativo imobilizado da Companhia e portanto
nao sujeito a indenizagdo quando do término do prazo de concessao.

AUDITORES INDEPENDENTES

A politica da Companhia na contratagéo de servicos de empresas de auditoria independente fundamenta-se em principios que
preservem a independéncia desses profissionais. Neste sentido, a Companhia possui contrato para prestacéo de servigos de
auditoria independente firmado com a empresa Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ndo existindo qualquer
outro contrato de prestagdo de servicos com essa empresa. Esse procedimento estd em conformidade com o disposto na
Instrugdo CVM no. 381, de 14 de janeiro de 2003.

ALTERACAO LEGISLACAO SOCIETARIA BRASILEIRA (A PARTIR DE JANEIRO DE 2008)

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n°. 11.638, que altera, revoga e introduz novos dispositivos a Lei das
Sociedades por Ac¢des, notadamente em relagéo ao capitulo XV, sobre matéria contabil, que entra em vigor a partir do
exercicio que se inicia em 1° de janeiro de 2008. Essa Lei teve, principalmente, o objetivo de atualizar a legislagdo societaria
brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes
nas normas internacionais de contabilidade (IFRS) e permitir que novas normas e procedimentos contabeis sejam expedidos
pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM em consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade.

As modificagcdes na legislagdo societaria brasileira sdo aplicaveis para todas as companhias constituidas na forma de
sociedades andnimas, incluindo companhias de capital aberto, bem como estendem as sociedades de grande porte
disposicdes relativas a elaboragao e divulgagdo de demonstragdes financeiras. Conforme definido na Lei, considera-se de
grande porte, para os fins exclusivos da referida Lei, a sociedade ou o conjunto de sociedades sob controle comum que
tiver, no exercicio social anterior, ativo total superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta anual superior a R$ 300 milhdes.
Adicionalmente, companhias de capital fechado poderdo optar por observar as normas sobre demonstragdes financeiras
expedidas pela CVM para as companhias abertas.

Algumas alteragdes devem ser aplicadas a partir de 1°. de janeiro de 2008 enquanto outras dependem de regulamentacéo
por parte dos 6rgéos reguladores.

As principais modificagdes que podem gerar efeitos para a Companhia podem ser sumariadas como segue:
* Substituicdo da demonstragdo das origens e aplicagdes de recursos pela demonstragéo dos fluxos de caixa.

* Inclusdo da demonstragado do valor adicionado, aplicavel para companhias de capital aberto, que demonstra o valor
adicionado pela Companhia, bem como a composigao da origem e alocagdo de tais valores.

* Possibilidade de manter separadamente a escrituragédo das transagdes para atender a legislagdo tributaria e, na
sequéncia, os ajustes necessarios para adaptagéo as praticas contabeis.

» Obrigatoriedade do registro no ativo imobilizado dos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a
manutencao das atividades da Companhia, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram a Companhia os
beneficios, os riscos e 0 controle dos bens (exemplo: “leasing” financeiro).

» Obrigatoriedade de a Companhia analisar, periodicamente, a capacidade de recuperagéo dos valores registrados
no ativo imobilizado, intangivel e diferido, com o objetivo de assegurar que: (i) a perda por ndo-recuperagao desses
ativos € registrada como resultado de decisdes para descontinuar as atividades relativas a referidos ativos ou
quando ha evidéncia de que os resultados das operagdes ndo serdo suficientes para assegurar a realizagéo de
referidos ativos; e (i) o critério utilizado para determinar a estimativa de vida util remanescente de tais ativos com
o objetivo de registrar a depreciagéo, amortizagdo e exaustao é revisado e ajustado.

* Requerimentos de que as aplicagdes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, sejam registradas: (i) pelo
seu valor de mercado ou valor equivalente, quando se tratar de aplicagdes destinadas a negociagao ou disponiveis
para venda; e (ii) pelo valor de custo de aquisigado ou valor de emisséo, atualizado conforme disposigdes legais ou
contratuais, ajustado ao valor provavel de realizagdo, quando este for inferior.

» Criagdo de um novo subgrupo de contas, ajustes de avaliagdo patrimonial, no patriménio liquido, para permitir o
registro de determinadas avaliagdes de ativos a pregos de mercado, principalmente instrumentos financeiros; o
registro de variacdo cambial sobre investimentos societarios no exterior avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial (até 31 de dezembro de 2007 essa variagdo cambial era registrada no resultado do exercicio); e os
ajustes dos ativos e passivos a valor de mercado, em razéo de fuséo e incorporagéo ocorrida entre partes nao
relacionadas que estiverem vinculadas a efetiva transferéncia de controle.

» Introdugéo do conceito de ajuste a valor presente para as operagdes ativas e passivas de longo prazo e para as
relevantes de curto prazo.

Em razéo de essas alteragdes terem sido recentemente promulgadas e algumas ainda dependerem de regulamentagao
por parte dos érgdos reguladores para serem aplicadas, a Administragdo da Companhia ainda ndo conseguiu avaliar
todos os efeitos que referidas alteragdes poderiam resultar em suas demonstragdes contabeis e nos resultados dos
exercicios seguintes.

ASSUNTO RELEVANTE

Para apurar os fatos relacionados a pretensas garantias com o Banco KfW Bankengruppe na existéncia de pretensas
garantias concedidas pela Companhia no montante de EUR 156.700 mil (equivalente a aproximadamente R$ 408.770 em
31 de dezembro de 2007) que teriam sido emitidas, em nome da CGTEE; em favor de empresas privadas, esta Companhia
instaurou Sindicancia, cujo Relatério final foi aprovado pelo Conselho de Administracdo em 6 de agosto de 2007.

Entre as conclusdes da Sindicancia destaca-se:

(i) as pretensas garantias foram constituidas ao arrepio da legislagéo brasileira e das normas estatutarias da CGTEE,
envolvendo, inclusive, fortes indicios de falsificacdo de documentos e de assinaturas; e

(i) a CGTEE nao tem e nunca teve qualquer negdcio ou relagéo contratual com as empresas beneficiadas.

Apuradas evidéncias de autoria e materialidade, o Relatério da Sindicancia foi imediatamente encaminhado, para as
medidas legais cabiveis, as instituicdes e autoridades competentes: Ministério Publico Federal; Policia Federal; Tribunal
de Contas de Unido; Controladoria Geral da Unido; Ministério de Minas e Energia; Agéncia Nacional de Energia Elétrica;
Comisséo de Minas e Energia da Camara dos Deputados e Eletrobras.

Cabe registrar que, em 22 de junho de 2007, por meio da Carta PR-105/2007, assinada pelo Diretor-Presidente, Sereno
Chaise, e pelo Presidente do Conselho de Administragdo, Valter Luiz Cardeal de Souza, a CGTEE ja havia encaminhado
para a Policia Federal denuncia sobre as pretensas garantias.

Para a salvaguarda institucional da CGTEE e do interesse publico, a CGTEE contratou Escritério de Advocacia
Especializado — Pinheiro Neto Advogados. Por orientacdo do referido escritério, a CGTEE notificou extrajudicialmente o
Banco KfW, em 18 de julho de 2007 sobre a inexisténcia das supostas garantias prestadas em seu nome. O Escritério
contratado ajuizou em 10 de setembro de 2007 no Foro Central da Comarca de Porto Alegre, Acdo Declaratéria de
Falsidade Documental Cumulada com Pedido de Exibigdo de Documentos em face do Banco KFW. Com base na posicédo
atualizada da referida agdo obtida do escritério contratado ndo ocorreram alteragdes significativas no andamento do
processo. Oportunamente serdo avaliadas outras medidas judiciais cabiveis, para reparagdo de eventuais danos morais
e patrimoniais a CGTEE.

A Administragdo da Companhia nédo espera incorrer em perdas com relacéo a esse assunto.
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CRC n°. 2SP 011.609/0-8/F/RS

Examinamos os balangos patrimoniais da Companhia de Geragdo Térmica de Energia Elétrica, levantados em 31 de
dezembro de 2007 e de 2006, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicagbes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade
de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transagdes e o sistema contabil e de
controles internos da Companhia; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informacgdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administracédo da Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracdes contabeis
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Companhia de Geragdo Térmica de Energia Elétrica em 31
de dezembro de 2007 e de 2006, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimdnio liquido e as origens e
aplicagbes de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

As demonstracdes suplementares do fluxo de caixa e do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2007 e de 2006, requeridas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL sdo apresentadas com o propdsito
de permitir andlises adicionais ndo sendo parte integrante das demonstragdes contabeis basicas. Essas demonstragdes
suplementares foram por nés examinadas de acordo com os procedimentos de auditoria mencionados no paragrafo 2 e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes
contabeis basicas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 18 de fevereiro de 2008
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CRC n°. 1SP 088.438/0-9/S/RS

O Conselho Fiscal da Companhia de Geracdo Térmica de Energia Elétrica - CGTEE, no exercicio de suas fungdes legais e
estatutarias, em reunido realizada nesta data, examinou o Relatério Anual de Administragdo, as Demonstragdes Contabeis,
compreendendo: Balango Patrimonial, Demonstragdo do Resultado, Demonstragcdo das Mutagdes do Patriménio Liquido,
Demonstragdes das Origens e Aplicacdo de Recursos, as Notas Explicativas as Demonstragées Contabeis e o Parecer dos
Auditores Independentes, relativas ao Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2007.

Considerando o trabalho de acompanhamento da Empresa desenvolvido pelo Conselho Fiscal ao longo do exercicio, com
base na andlise da documentagéo apresentada, nas informagdes prestadas pela Diretoria Executiva e no Parecer da Deloitte
Touche Tomatsu Auditores Independentes, que declara que as Demonstragdes Contabeis representam adequadamente e sem
ressalvas em todos os aspectos relevantes a posigdo patrimonial e financeira da companhia em 31 de dezembro de 2007, o
Conselho Fiscal ressaltando que a empresa continue aprimorando seus controles internos, buscando maior eficiéncia e preciséo
de seus processos de trabalho, de acordo com as boas praticas de governanga corporativa, por unanimidade, é de parecer
que as referidas Demonstracdes estdo em condigdes de serem submetidas a deliberacdo da Assembléia Geral Ordinaria de
Acionistas da Empresa.
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PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragdo, da Companhia de Geragéo Térmica de Energia Elétrica — CGTEE, tendo examinado o Relatério da Administragédo, o Balango Patrimonial, Demonstrativo Financeiro e respectivas Notas Explicativas, referentes ao exercicio de
2007, encerrado em 31 de dezembro de 2007, documentos esses aprovados pelos administradores responsaveis pela Companhia, considerando o parecer dos Auditores Independentes, é de parecer por unanimidade, pela aprovagao dos referidos documentos,
e submete a matéria a apreciagdo dos Senhores Acionistas.

Porto Alegre, 17 de marco de 2008
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